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【重要资讯】 

1、报道说，伊朗代表团认为，除非美方以务实态度看待问题，并摒弃导致其在军

事领域惨败的误判，否则谈判纯属浪费时间。伊朗不会与美国一同陷入这种徒劳无

功的境地。美国媒体报道的谈判相关情况可能是一场骗局。 

2、特朗普在接受电话采访时称，如果美伊未能达成协议，他“几乎不可能”再延

长同伊朗的停火。美伊临时停火将于美东时间 4月 21 日晚（北京时间 4月 22 日上

午）失效，如果届时双方未达成协议，“那么大量炸弹将开始爆炸”。 

3、根据至少一份沙特方面的评估，该国遭受的近 1000 次无人机袭击中，多达一半

来自伊拉克境内。沙特很可能会开始在伊拉克境内发动象征性打击，作为对民兵的

警告，而科威特和巴林可能会允许美国使用其领土对伊拉克民兵进行导弹攻击。 

4、美联储候任主席沃什称，必须确保货币政策的实施保持严格的独立性，认为政

界人士就利率问题发表看法并非联储真正的威胁，联储的纪律与严谨作风才维系其

独立地位；对美联储职能边界扩张发出警告，称应“守好本分”。 

5、Fertiglobe plc 总部位于阿联酋，是全球最大的尿素和氨肥海运出口商，也是

中东最大的氮肥生产商。公司称氮肥价格已经相当高了，但如果局势持续，仍有进

一步上行空间。这对农民的经济状况是巨大挑战，最终转化为更高的粮食价格。 

6、波兰财政部长将波兰总统试图通过出售央行黄金储备来为军队筹资、而非利用

欧盟为此专门提供的低息贷款的计划，斥为纯属“海市蜃楼”。波兰央行是全球央

行中最大的黄金买家之一。截至 2025 年底，该国持有约 550 吨黄金。 

7、全球 AI 光收发模块市场高速扩张，预计从 2025 年 165 亿美元增至 2026 年 260

亿美元，增幅逾 57%。北美超大规模数据中心需求驱动 800G 模块目前是主流，1.6T

产品加速量产。然而，EML 激光器等核心芯片供应持续偏紧，成产能扩张首要瓶颈。 

8、棕榈油是对厄尔尼诺反应最为敏感的品种。在厄尔尼诺引发的干旱条件下，油

棕树开花与结果阶段受损明显。强厄尔尼诺周期中，东南亚棕榈油单产下降幅度可

达 10%至 25%，且减产效应通常滞后 9 至 12 个月显现。 
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【全球经济逻辑】 

    伊朗代表团认为，除非美方以务实态度看待问题，并摒弃导致其在军事领域惨

败的误判，否则谈判纯属浪费时间。美国前财长保尔森发出警告，防止美国国债需

求出现崩溃性下滑，一旦美国国债开始失去市场买家，整个金融体系的“无风险

锚”就会动摇；如果演变到只剩美联储接盘、同时国债价格下跌、利率上升，就会

触发自我强化的债务恶性循环；一旦发生，冲击会非常剧烈。达利欧表示，围绕伊

朗的冲突可能演变为下一场世界大战。大多数投资者忽略了更长期、更深层的驱动

因素。美国—以色列—伊朗之间的战争只是我们所处的一场世界大战的一部分，而

且这场战争短期内不会结束。摩根大通警告，霍尔木兹海峡封锁冲击已进入最危险

阶段——最后一批封锁前油轮将于 4 月 20 日抵港，全球缓冲库存即将归零。中东

能源基础设施遭受的大规模破坏，已将全球油气市场拖入一场旷日持久的供应危

机。纽约联储 3 月消费者调查揭示多重隐忧：美国一年期通胀预期跳升至 3.4%，失

业率上升预期触及近一年高点，家庭财务恶化预期同步攀升，薪资预期跌至低端。

通胀与就业的双重承压，令滞胀风险讨论骤然升温。 

达利欧表示，围绕伊朗的冲突可能演变为第三次世界大战。 

霍尔木兹海峡受阻造成的供应缺口达到 1100 万—1600 万桶/日。高油价趋于平

台化，将冲击全球经济。 

美国前财长保尔森发出警告，防止美国国债需求出现崩溃性下滑。 

美股定价中东战争已结束，显然过度乐观了。AI 对诸多行业的颠覆性替代、美

国私募信贷危机、以及中东局势升级可能诱发新一轮大规模抛售。美股下跌造成的

财富消失效应或对美国消费产生重大负面影响。 

鉴于美国连续的错误政策，全球经济已在 2025 年底越过顶部区域，持续向下

运行。 


