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经济要闻 

1. 全国两会：十四届全国人大四次会议将于 3月 5日上午开幕，3月 12 日

下午闭幕，会期 8 天。会议议程共十一项。大会发言人娄勤俭在新闻发

布会上表示，今年将坚持扩大内需这个战略基点，大力提振消费，推进

建设强大国内市场。在科技创新方面，他强调关键在于核心技术自主可

控，“十五五”期间将加强原始创新和关键核心技术攻关。关于民营经济，

他指出党和国家促进民营经济发展的基本方针政策一以贯之，不能变，

也不会变。对于中国经济前景，娄勤俭表示中国拥有全球规模最大、门

类最齐全的制造业体系，以及规模巨大的消费市场，未来 10 多年，中国

中等收入群体可能超过 8 亿人，中国必将是外商理想、安全、有为的投

资目的地。（资料来源：同花顺） 

2. 外交部：发言人毛宁 4 日表示，霍尔木兹海峡及其附近水域是重要的国

际货物和能源贸易通道，维护该地区的安全稳定符合国际社会共同利益。

中方敦促各方立即停止军事行动，避免紧张事态升级，防止局势动荡对

全球经济造成更大影响。（资料来源：同花顺） 

3. 美国加征关税：3 月 4 日，美国财政部长斯科特·贝森特表示，美国新

的 15%“全球进口关税”预计将在本周某个时间正式生效。这一新的关

税税率是美国总统特朗普上个月决定实施的。（资料来源：同花顺） 

4. 地缘事件：中东局势升级对当地跨境电商和物流造成严重影响。深圳跨

境卖家反映，中东航线货物无法发出，海外仓库存即将断货，配送时效

普遍延长十几天。同时，中东跨境物流成本上涨明显，目前较 2 月中旬

价格已翻 2倍。（资料来源：同花顺） 

5. 人形机器人：十四届全国人大四次会议大会发言人娄勤俭表示，2025 年

是国产人形机器人产业实现技术突破与场景落地双重跨越的关键一年。

人形机器人技术能力和应用场景的不断拓展，展现出广阔的未来前景。

（资料来源：同花顺） 

6. 中国信通院：发布 2026 年 1 月国内手机市场数据。数据显示，国内市场

手机出货量 2286.6 万部，同比下降 16.1%。其中，5G 手机出货量 1987.0

万部，同比下降 15.9%，占同期手机出货量的 86.9%。（资料来源：同花

顺） 

7. 政府工作报告：指出，2026 年发展主要预期目标是：经济增长 4.5%-5%，

在实际工作中努力争取更好结果；城镇调查失业率5.5%左右，城镇新增

就业 1200 万人以上；居民消费价格涨幅 2%左右；居民收入增长和经济

增长同步；国际收支基本平衡；粮食产量 1.4 万亿斤左右；单位国内生

产总值二氧化碳排放降低 3.8%左右。（资料来源：同花顺） 

8. 政府工作报告：指出，2026 年赤字率拟按 4%左右安排，赤字规模 5.89

万亿元、比上年增加 2300 亿元。（资料来源：同花顺） 

9. 政府工作报告：指出，促进商品消费扩容升级，安排超长期特别国债 2500

亿元支持消费品以旧换新，优化政策实施机制。设立 1000 亿元财政金融

协同促内需专项资金，组合运用贷款贴息、融资担保、风险补偿等方式，

支持扩大内需。（资料来源：同花顺） 

10. 政府工作报告：指出，加快高水平科技自立自强。抓住新一轮科技革命

和产业变革历史机遇，全面增强自主创新能力，为高质量发展提供科技

支撑。 加强原始创新和关键核心技术攻关。发挥新型举国体制优势，全
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链条推进关键核心技术攻关，组织实施好重大科技项目，强化战略前沿

领域布局，产出更多原创性成果。继续提高基础研究投入比重，加大长

期稳定支持。统筹国家战略科技力量建设，深化科研院所改革，加强国

家实验室和重大科技任务、重大科技基础设施统筹部署，全面强化科技

基础条件自主保障。加强科学技术普及。弘扬科学家精神，深化科技评

价体系改革，优化有利于原创性、颠覆性创新的环境。 推动科技创新和

产业创新深度融合。建设北京(京津冀)、上海(长三角)、粤港澳大湾区

国际科技创新中心，打造世界级科技创新策源地。强化企业创新主体地

位，支持科技领军企业牵头组建创新联合体，提高承担国家重大科技项

目比例。加强中试验证平台建设，完善新兴领域知识产权保护制度，加

快重大科技成果高效转化应用。加强科技创新全链条全生命周期金融服

务，对关键核心技术领域的科技型企业，常态化实施上市融资、并购重

组“绿色通道”机制，以科技金融支持创新创造。 一体推进教育科技人

才发展。建立健全一体推进的协调机制，强化规划衔接、政策协同、资

源统筹、评价联动。 （资料来源：同花顺） 

 

重要公司资讯 

1. 沐曦股份：公司 2026 年第一季度归属于母公司所有者的净利润预计将

出现亏损，归属于母公司所有者的净利润预计亏损 9,075.72 万元至

18,151.43 万元，与上年同期相比，将减亏 5,099.79 万元到 14,175.50

万元，亏损收窄 21.93%至 60.97%。（资料来源：同花顺） 

2. 上海电力：近日，公司控股子公司国家电投集团江苏电力有限公司收到

江苏省发展和改革委员会下发的《关于国家电投滨海南区 H5#海上风电

项目核准的批复》和《关于国家电投东台 H7#海上风电项目核准的批复》，

滨海南区 H5#、东台 H7#海上风电项目获得核准。（资料来源：同花顺） 

3. 德邦股份：2026 年 3 月 4 日，公司收到上交所《关于受理德邦物流股

份有限公司股票主动终止上市申请的通知》，上交所决定受理公司关于

股票主动终止上市的申请。（资料来源：同花顺） 

4. 强一股份：公司 2026 年 1-2 月实现合并营业收入 16,365.92 万元，同

比增长 157.90%。（资料来源：同花顺） 

5. 汇隆新材：由于涉及事项较多，公司与交易对方就核心事项未达成共识，

经慎重考虑并友好协商，交易双方决定终止筹划本次重大事项。（资料

来源：同花顺） 
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每日研报 
  

【东兴煤炭】煤炭行业：美以伊军事冲突推动焦煤期货价明显上涨，炼焦煤库存量下降（20260304） 

炼焦煤价格下降。截至 2026 年 3 月 2 日，综合的中国炼焦煤价格指数报收 1457.56 元/吨，环比上月下降 28.54

元/吨，降幅为 1.52%；京唐港对来自澳大利亚的主焦煤库提含税价报收1570.00 元/吨，环比上月下降 50.00

元/吨，降幅为 3.09%；峰景矿硬焦煤普氏价格指数 250.20 美元/吨，环比下降 13.40 美元/吨，降幅为 5.08%。 

美以伊军事冲突推动焦煤期货价明显上涨。截至 3 月 3 日，焦煤期货价 1127 元/吨，较 2 月 27 日（1093 元/

吨）上涨 34 元/吨，涨幅 3.1%。 

三港口合计炼焦煤库存量月环比下降。截至 2 月 27 日，三港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港）炼焦煤库存

量共 265.47 万吨，环比上月下降 14.41 万吨，降幅为 5.15%。 

钢厂炼焦煤库存量环比上月下降。截至 2 月 27 日，247 家钢厂炼焦煤库存量共 792.46 万吨，环比上月下降

21.90 万吨，降幅为 2.69%。 

230 家独立焦化厂炼焦煤库存下降，全样本独立焦企的产能利用率下降。截至 2 月 27 日，230 家独立焦化厂

炼焦煤库存共 829.46 万吨，环比上月下降 205.88 万吨，降幅为 19.89%，同比上升 158.89 万吨，涨幅 23.69%；

230 家独立焦化厂炼焦煤库存平均可用天数共 12.30 天，环比上月下降 3.40 天，降幅为 21.66%，同比上升

1.24 天，增幅为 12.55%。全样本独立焦企的产能利用率为 74.36%，环比上月下降 2.50 个百分点，同比下降

2.75 个百分点。 

结论：炼焦煤价格下降。美以伊军事冲突推动焦煤期货价明显上涨。三港口合计炼焦煤库存量月环比下降。

钢厂炼焦煤库存量环比上月下降。230 家独立焦化厂炼焦煤库存月环比下降，全样本独立焦企的产能利用率环

比同比下降。 

风险提示：行业面临有效需求不足，煤价下跌等不及预期的风险。 

（分析师：莫文娟  执业编码：S1480524070001  电话：010-66555574） 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析

师本人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确

地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中

的具体推荐或观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究

报告均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者

应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

以上内容来源于东兴证券研究报告的观点。 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务

资格的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中

的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的

利害关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研

究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊

发和非授权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指

数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指

数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  


