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股市回顾 

⚫ 沪深港股行情：沪指跌1.16%，报3813.31点；深成指跌4.52%，

报 13509.68 点；创业板指跌 7.35%，报 3327.03 点；科创 50

跌 6.33%，报 1693.48点；恒指涨 0.41%，报 25310.85点。 

⚫ 美股行情：道指涨 1.03%，报 52747.32点；标普 500涨 0.21%，

报 7428.78点；纳指跌 0.22%，报 24876.91 点；纳斯达克中国

金龙指数涨 1.08%，报 6325.46 点。大型科技股多数上涨，奈

飞、谷歌-A、SpaceX 涨超 2%；特斯拉、亚马逊、Meta 小幅下

跌。苹果涨近 1%续创新高，总市值达 4.99 万亿美元。光通信、

存储板块大跌，铠侠ADR、闪迪跌逾14%，康宁跌超12%，Coherent

跌超 10%，SK 海力士、美光科技跌近 9%。 

国际要闻 

⚫ 调解方认为美伊已接近达成突破性协议，有望重启 6月签署的谅解

备忘录 

⚫ Meta与全球最大资产管理公司贝莱德将成立一家合资企业 

⚫ 亚马逊对 AI战略进行重大调整，多款 Nova旗舰模型不再获研发资

源 

⚫ 美国强生公司达成和解协议，将斥资 55 亿美元了结指控其滑石粉

产品诱发卵巢癌的集体诉讼案件 

国内要闻 

⚫ 商务部就所谓“产能过剩”问题介绍中方立场称，产业补贴与产能

过剩不存在必然联系 

⚫ 上半年，我国税收收入超过 10万亿元，同比增长 4.9% 

⚫ 我国启动为期一年的人工智能大模型 IPv6 能力提升专项行动 

⚫ 火山引擎上线豆包搜索服务 

重要公告 

⚫ 金山办公(688111，未评级)：上半年净利润同比预增 209.98%—

263.89% 

⚫ 聚辰股份(688123，未评级)：预计上半年净利润同比增长 156.07% 

⚫ 海博思创(688411，未评级)：上半年净利润同比预增 96.3%—

121.63% 

⚫ 环旭电子(601231，未评级)：上半年净利润同比增长 28.85%
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1. 股市回顾 

⚫ 沪深港股行情：沪指跌 1.16%，报 3813.31 点；深证成指跌 4.52%，报

13509.68 点；创业板指跌 7.35%，报 3327.03 点；科创 50 跌 6.33%，报

1693.48点；恒指涨 0.41%，报 25310.85点。 

⚫ 美股行情：道指涨 1.03%，报 52747.32 点；标普 500 涨 0.21%，报 7428.78

点；纳指跌 0.22%，报 24876.91 点；纳斯达克中国金龙指数涨 1.08%，报

6325.46点。 

大型科技股多数上涨，奈飞、谷歌-A、SpaceX 涨超 2%，微软涨超 1%，英

伟达小幅上涨；特斯拉、亚马逊、Meta 小幅下跌。苹果涨近 1%续创新高，

总市值达 4.99 万亿美元。光通信、存储板块大跌，铠侠 ADR、闪迪跌逾

14%，康宁跌超 12%，Coherent 跌超 10%，SK 海力士、美光科技跌近 9%，

Lumentum、希捷科技、AMD 跌逾 8%，Ciena、迈威尔科技、Credo 跌超 7%，

西部数据跌近 7%，英特尔跌近 6%。 

2. 国际要闻 

⚫ 调解方认为美伊已接近达成突破性协议，有望重启 6 月签署的

谅解备忘录 

调解方认为美伊已接近达成突破性协议，有望重启美国与伊朗 6月

签署的谅解备忘录。阿曼提出联合管理霍尔木兹海峡新机制，使用

方自愿向维护航道的相关基金捐款，但当前谈判前景仍不明朗。伊

朗军方警告各方不要接受美国使用伊资产进行“赔偿”，否则其所

属船只将不被允许通过霍尔木兹海峡。也门政府警告称，胡塞武装

可能“效仿伊朗”控制曼德海峡。但胡塞武装方面表示，曼德海峡

并未被关闭，近期宣布的封锁措施“仅针对沙特”。 

⚫ Meta与全球最大资产管理公司贝莱德将成立一家合资企业 

Meta与全球最大资产管理公司贝莱德宣布，双方将成立一家合资企

业，开发并运营位于美国得克萨斯州埃尔帕索的数据中心园区，该

项目开发成本约为 140 亿美元。 

⚫ 亚马逊对 AI战略进行重大调整，多款 Nova 旗舰模型不再获研

发资源 

亚马逊对 AI战略进行重大调整，多款 Nova旗舰模型被降级至“维

持运营”状态，不再获研发资源。部分 AI团队遭裁撤，公司将把工

程资源和算力集中投入下一代前沿基础模型研发，从多线布局转向

重点突破。 
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⚫ 美国强生公司达成和解协议，将斥资 55 亿美元了结指控其滑

石粉产品诱发卵巢癌的集体诉讼案件 

美国强生公司达成和解协议，将斥资 55 亿美元了结约 6.9 万起指

控其滑石粉产品诱发卵巢癌的集体诉讼案件。拟议的解决方案代表

着自 2009年以来的诉讼有望进入“有效终结”阶段。 

3. 国内要闻 

⚫ 商务部就所谓“产能过剩”问题介绍中方立场称，产业补贴与

产能过剩不存在必然联系 

商务部就所谓“产能过剩”问题介绍中方立场称，产业补贴与产能

过剩不存在必然联系，合理合规的产业补贴政策有助于纠正市场失

灵、推进技术创新、保护生态环境、减少贫困、促进均衡发展，并

不会造成所谓的“产能过剩”。出口多、顺差大不等于产能过剩，

中国从不刻意追求贸易顺差。“中国内需不足导致产能过剩”的论

调不符合事实。 

⚫ 上半年，我国税收收入超过 10 万亿元，同比增长 4.9% 

今年上半年，我国税收收入超过 10万亿元，同比增长 4.9%。有 1.26

亿人享受个人所得税专项附加扣除，减税金额超过 3200亿元。支持

科技创新和制造业发展减税降费退税 1.91 万亿元。办理离境退税

的境外旅客数量同比增长 366%。 

⚫ 我国启动为期一年的人工智能大模型 IPv6 能力提升专项行动 

我国启动为期一年的人工智能大模型 IPv6 能力提升专项行动，将

着力增强大模型 IPv6规模化应用能力，完善大模型 IPv6管理规范，

提高大模型基础设施 IPv6支持水平，推动大模型应用 IPv6放量引

流，促进互联网向原生智能演进。 

⚫ 火山引擎上线豆包搜索服务 

火山引擎上线豆包搜索服务，提供跨语言、多模态、多垂类联网信

息查询。豆包搜索面向企业和开发者提供每月 500次免费搜索额度，

超出额度后支持按量后付费；也可选择月卡低折扣套餐，适配稳定

的规模化使用需求。 

4. 重要公告 

⚫ 金山办公(688111，未评级)：7月 28日披露半年度业绩预告，预计

2026 年半年度实现营业收入 32.14 亿元到 34.13 亿元，同比增长

20.95%到28.43%；归属于母公司所有者的净利润23.16亿元到27.19
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亿元，同比增长 209.98%到 263.89%。报告期内，公司经营业绩保持

良好增长态势；部分对外投资基金项目实现较好的投资回报，相关

投资收益对公司净利润增长贡献显著。 

⚫ 聚辰股份(688123，未评级)：7 月 28 日披露业绩预告，预计 2026

年上半年营业收入 6.02 亿元，同比增长 4.71%；归母净利 5.25 亿

元，同比增长 156.07%；扣非净利润 9347.12万元，同比下降 47.3%。

经财务部门初步测算，公司计入 2026年 1—6 月的非经常性损益金

额约为 4.32 亿元，较上年同期大幅增长，主要系公司于 2026 年 4

月使用约 6000 万元参与盛合晶微半导体有限公司科创板 IPO 战略

配售，获配股数约 304.88 万股，报告期所持有相关股票产生较大规

模公允价值变动损益所致。 

⚫ 海博思创(688411，未评级)：7 月 28 日披露业绩预告，预计 2026

年上半年营业收入 56 亿元—69 亿元，同比增长 23.83%—52.58%；

归母净利润 6.2亿元—7亿元，同比增长 96.3%—121.63%。报告期

内公司业绩实现稳健增长，增长动能主要来源于三方面：一是全球

化布局战略落地见效，海外市场业务版图稳步拓宽；二是持续推进

高价值应用场景的拓展，推动技术与商业化突破，产品适配性与落

地规模持续提升；三是公司顺利推进战略转型，由单一设备供应商

升级为贯穿储能全生命周期的一体化综合能源服务商，完整产业链

价值创造优势逐步释放，持续赋能经营业绩稳步上行。 

⚫ 环旭电子(601231，未评级)：7月 28日发布半年度业绩快报，上半

年实现营业总收入 273.36 亿元，同比增长 0.45%；归母净利润 8.22

亿元，同比增长 28.85%；基本每股收益 0.35 元。 

5. 研报推荐 

 

【金元交运】低空经济周报（第 30周） 

——2026国际低空经济博览会盛大开幕 

 

⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨-2.38%，相对沪深 300涨幅-5.03%，日均成交

额 2156亿元，相较上周下降 34%。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为*ST 中岩（002542.SZ，未评级）、光启技术

（002625.SZ，未评级）、晨曦航空（300581.SZ，未评级）、航发

动力（600893.SH，未评级）、航天彩虹（002389.SZ，未评级）；

跌幅前五个股为*ST 航图（688066.SH，未评级）、华力创通

（300045.SZ，未评级）、铂力特（688333.SH，未评级）、纳睿雷

达（688522.SH，未评级）、星源卓镁（301398.SZ，未评级）。 

⚫ 行业动态： 

1. 2026国际低空经济博览会盛大开幕：汇集 452家海内外参展企

业，展出各类航空器及模型 570架（含 eVTOL 51 台、通航飞机
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18 架、无人机 501 架），现场推出 65 项首发成果（全球首发

23项、国内首发 42项）。 

2. 峰飞航空联合顺丰，适配海上风电低空运维方案：双方将落地

适配海上风电产业的专属低空运维方案，解决远海风电场离岸

距离远、物资人员运输响应慢、风机巡检效率不足等行业难题。

通过聚焦海上能源设施运维、大件物流、海岛及远海运输等核

心应用场景，共同研发标准化低空运输与智能运维解决方案。 

⚫ 政策动态： 

1. 交通运输部+国家发改委发布《关于深化综合交通运输体系改革

的意见》； 

2. 交通运输部+国家铁路局+民航局+国家邮政局发布《综合运输服

务发展"十五五"规划》； 

3. 中山市发布《低空经济高质量发展行动方案（2026-2028）》。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展不及预期；

下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业发展进程不及预期；

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%以上； 

增持：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 5%～15%； 

中性：预期未来 6个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅差异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6 个月内基本与沪深 300指数表现持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300 指数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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