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晨会纪要

[Table_Summary]核心观点：

一、产业综合组

睿创微纳公布 2026 年半年度业绩预增公告，预计实现归属于母公司所有者的净

利润 12 至 13 亿元，同比增加 242%到 270%。实现扣除非经常性损益后的净利润

为 11.7 至 12.7 亿元，同比增加 256%到 287%。公司披露的业绩增长主要原因是，

受益于行业需求高度景气，公司在手订单充裕、新接订单情况向好；另一方面，

公司持续推进产能建设，随着产能的释放，公司 2026 年二季度的营业收入实现

了同比和环比双增长。展望下半年，公司有望进一步释放供给弹性，承接并交

付更多订单。除该公司外，高德红外也于 7 月 9 日发布了业绩预告，预计上半

年净利润中值 13.6 亿，同比增长超 9倍。整体看，红外设备行业的景气度显著

好转。

大族激光披露了 2026 年半年度业绩快报，预计实现营业收入 134.13 亿元，同

比增长 76.19%，实现归母净利润 12.86 亿元，同比增长 163.47%，实现扣非后

净利润 13.94 亿元，同比增长 434.13%。按此测算二季度单季利润约 9.32 亿元，

同比增长 187%。截止 2025 年末公司在手未交付订单约 89 亿元，2026 年半年度

新签订单约 160 亿元，同比增长 100%以上。公司公布的业绩增长主要因素为，

受益于 AI 服务器和高速网络交换机等计算基础设施的大规模部署，AIPCB 相关

解决方案，包括转机营业收入占比显著提升，营业收入同比增长 100%以上。消

费电子设备订单营业收入同比增长约 180%。锂电设备受益于头部客户扩产及海

外属地化产线配套拉动，营业收入同比增长约 45%；由于全球 PCB 企业都宣布了

较大规模的扩产，储能的需求继续高速增长，新能源车的产量也在继续增长，

因此 PCB 设备和锂电设备行业的需求会持续旺盛。

风险提示：

对上述事件发展趋势的点评，存在由于经济增长、行业竞争、销售不及预期等

变化，而不如预期的可能。
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二、消费组

据青松股份 2026 年半年度业绩预告，公司上半年预计实现营业收入约 11.07 亿元，同比增长 18.16%；归母净利

润预计为 5000 万至 6100 万元，同比增长 82.43%至 122.57%，扣非净利润同比增长 88.67%至 131.02%，利润增速

明显快于收入增速。公司表示，国内化妆品消费稳步复苏，客户订单需求有所增长，说明终端需求改善已经开始

向化妆品 ODM 和供应链环节传导。盈利增速高于收入，一方面来自公司主动筛选优质客户、聚焦高质量订单，并

通过产品研发和产品结构调整提升订单质量；另一方面也受到折旧和摊销规模同比下降的正面影响。当前数据验

证化妆品 ODM 环节已经从单纯的收入恢复，逐步进入订单质量和盈利能力同步改善阶段，但折旧摊销下降放大了

利润弹性。整体判断，公司的化妆品代工业务仍处于边际向上的趋势。

风险提示：

对上述事件发展趋势的点评，存在由于经济增长、行业竞争、销售不及预期等变化，而不如预期的可能。
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重要声明：

第一创业证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询

业务资格。

本报告仅供本公司研究所的客户使用。本公司研究所不会因接收人收到本报告而视其为客户。若本报告的接

收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。

本报告可能在今后一段时间内因公司基本面变化和假设不成立导致的目标价格不能达成的风险。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告

而产生的法律责任。

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

本报告版权归本公司所有，未经本公司授权，不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，任何媒体和

个人不得自行公开刊登、传播或使用，否则本公司保留追究法律责任的权利；任何媒体公开刊登本研究报告必须

同时刊登本公司授权书，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，并自行承担向其读者、受众解释、

解读的责任，因其读者、受众使用本报告所产生的一切法律后果由该媒体承担。 任何自然人不得未经授权而获

得和使用本报告，未经授权的任何使用行为都是不当的，都构成对本公司权利的损害，由其本人全权承担责任和

后果。

市场有风险，投资需谨慎。

投资评级：

评级类别 具体评级 评级定义

股票投资评级

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上

行业投资评级

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数

联系方式：

公司总部 北京办事处

深圳市福田区福华一路115号投行大厦20楼

TEL:0755-23838888 FAX:0755-25831718

P.R.China:518048 www.firstcapital.com.cn

北京市西城区广宁伯街2号金泽大厦东区16层

TEL: 010-63197788 FAX: 010-63197777

P.R.China:100140
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