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[Table_Title] 低空应用多元，出口仍具优势 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 1 月 25 日至 1 月 30 日，上证综指下降 0.44%，深证成指下

降 1.62%，创业板指下降 0.09%。其中申万机械设备下降 3.49%，相

较沪深 300 指数跑输 3.57pct，在 31 个申万一级行业中排名第 24。

细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动

化设备分别跌 4.15%/2.79%/3.62%/3.91%/3.07%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：本周，低空经济在文旅消费与智慧交通两大关键领域

展现出显著的融合与创新进展。人民日报海外版刊文指出，低空旅游

正从单一空中游览向“体验+服务+多业态联动”的综合性消费生态转

型，成为航空与文旅产业跨界协同的新赛道，为航空企业、目的地及

机场等主体创造了深度参与文旅 IP 打造、延伸消费链的新机遇。与此

同时，交通运输部发布的首批综合交通运输大模型智能体创新应用典

型案例中，涌现出多项低空相关应用，如吉林高速的陆空协同巡检、

杭州地铁的无人机保护区巡查、厦门公路的桥梁“空天地海”协同诊断

等，这些案例借助 AI 与无人机技术，将巡查效率提升数倍、人力成本

大幅降低。从激活消费市场的文旅新业态，到赋能基础设施智能化管

理的行业新应用，低空经济正通过“软硬结合”的方式，持续拓宽其商业

化与实用化的疆界。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。据中国工程机械工业协会统计，

2025 年 12 月升降工作平台出租率指数为 633 点，环比下降 3.8%，

同比上涨 2.9%。总体看 12 月份各机型环比出租率指数大多数处于下

降状态，仅 14~16m 和 30~35m 机型出现上涨，其中 14~16m 机型环

比涨幅最大，达到 9.9%。我们看好后续工程机械行业仍将维持稳步增

长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2026.1.25-2026.1.30） 

2026 年 1 月 25 日至 1 月 30 日，上证综指下降 0.44%，深证成指下降 1.62%，创

业板指下降0.09%。其中申万机械设备下降3.49%，相较沪深300指数跑输3.57pct，

在 31 个申万一级行业中排名第 24。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别跌 4.15%/2.79%/3.62%/3.91%/3.07%。 

图 1：2026.1.25-2026.1.30 SW 机械设备行业下降 3.49% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备 2025 年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业 2025 年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，九州一轨周涨幅最大（+32.53%），昊志机

电周跌幅最大（-22.44%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 
 

排序 代码 名称 
跌幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

涨幅 top10

（%） 

1 300503.SZ 昊志机电 -22.44 1 688485.SH 九州一轨 32.53 

2 688622.SH 禾信仪器 -20.65 2 300461.SZ 田中精机 25.59 

3 603800.SH 洪田股份 -19.33 3 688308.SH 欧科亿 25.12 

4 300421.SZ 力星股份 -18.06 4 688583.SH 思看科技 24.14 

5 300885.SZ 海昌新材 -16.42 5 688448.SH 磁谷科技 23.69 

6 002843.SZ 泰嘉股份 -16.41 6 600499.SH 科达制造 19.69 

7 002639.SZ 雪人股份 -16.04 7 002009.SZ 天奇股份 19.55 

8 301079.SZ 邵阳液压 -15.98 8 300486.SZ 东杰智能 17.47 

9 688559.SH 海目星 -15.47 9 002667.SZ 威领股份 16.14 

10 603090.SH 宏盛股份 -15.29 10 603279.SH 景津装备 15.74 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2026.1.25-2026.1.30） 

1、民政部发布科技创新指导意见，推动人形机器人等前沿技术在养老服务领域应用 

民政部 1 月 29 日印发《关于进一步推进民政科技创新的指导意见》，提出到 2030
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年突破一批关键核心技术，形成标志性科技成果，高端装备和产品国产化率明显提升。

《意见》提出要广泛应用人形机器人、脑机接口、人工智能等前沿技术，开展失能失

智预防和抗衰老、生活照料和康复护理、精神慰藉和社会参与促进、安全风险监测和

紧急救援、老年宜居环境建设和适老化改造等方面关键技术装备研发，推动助餐助行、

进食穿衣、助洁助浴、移乘转运、康复训练、心理干预、情感陪伴、监测预警、应急

响应等产品研发集成、安全化和规模化应用。 

资料来源： 

https://www.ithome.com/0/917/895.htm 

2、国家能源局：“十五五”期间将推进氢能试点，大力培育未来产业 

近日，国家能源局举行新闻发布会。会上，国家能源局能源节约和科技装备司副司长

边广琦介绍了氢能发展方面的工作情况。他表示，氢能作为未来国家能源体系的重要

组成部分，在新型电力系统、新型能源体系建设中发挥重要作用，将有力促进新能源

开发消纳，助力实现“双碳”目标。同时，氢能产业科技含量高、产业链条长、涉及

环节多，发展过程中将全方位带动产业创新、扩大内需、人才培养和国际合作。 

资料来源： 

https://www.ithome.com/0/917/852.htm 

3、国家能源局：截至 2025 年底我国新型储能装机较 2024 年底增长 84% 

据央视新闻报道，国家能源局今日举行发布会，2025 年我国新型储能发展取得扎实

成效，为构建新型能源体系和新型电力系统提供了有力支撑。数据显示，截至 2025

年底，我国新型储能装机较 2024 年底增长 84%，全国建成投运新型储能装机规模与

“十三五”末相比增长超 40 倍，实现跨越式发展。平均储能时长 2.58 小时，相较于

2024 年底增加 0.30 小时。 

资料来源： 

https://www.ithome.com/0/917/762.htm 

4、我国首个海上膜脱碳示范工程获突破 

从中国海油深圳公司获悉，我国首个海上膜脱碳示范工程——惠州 32-5 平台伴生气

回收脱碳及二氧化碳封存项目累计回收伴生气超 2000 万立方米，并实现对伴生气的

高效脱碳、回收与资源化利用。惠州 32-5 平台是南海东部油田的高产原油平台之一。

为深入推进绿色低碳转型，南海东部油田以该平台为试点，创新构建了二氧化碳高效

捕集、回注与封存技术体系。项目工艺流程主要包含原料气预处理、膜分离脱碳、膜

后处理与回收三个环节。其中，膜分离脱碳环节采用了中国海油自主研发的膜脱碳装

置。该装置占用空间少、能耗低，高度适配海上平台环境。在膜后处理与回收阶段，

项目创新运用同井注采工艺，在不影响原油开采的同时，实现二氧化碳的压缩与安全

回注，解决了海上平台井槽资源紧张难题，为海上油田碳封存提供了可复制、可推广

的新路径。 

资料来源： 



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 12 

 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/24735 

5、国家能源局：截至 2025 年底全国累计发电装机容量 38.9 亿千瓦，同比增长 16.1% 

国家能源局发布 2025 年全国电力统计数据。截至 2025 年底，全国累计发电装机容

量38.9亿千瓦，同比增长16.1%。太阳能发电装机容量12.0亿千瓦，同比增长35.4%；

风电装机容量 6.4 亿千瓦，同比增长 22.9%。2025 年，全国 6000 千瓦及以上电厂

发电设备累计平均利用 3119 小时，比上年同期减少 312 小时。 

资料来源：  

https://www.ithome.com/0/917/097.htm 

1.4 行业重要周度公司公告（2026.1.25-2026.1.30） 

1、秦川物联：关于回购股份集中竞价减持股份计划公告 

成都秦川物联网科技股份有限公司披露回购股份减持计划，减持主体为公司回购专

用证券账户，该账户当前持股 8,205,114 股，占总股本 4.88%。此前 12 个月内，该

账户已完成两笔减持：2025 年 8 月减持 1,680,000 股（占比 1%）、2025 年 10 月

减持 551,795 股（占比 0.33%）。本次计划为：公司 2026 年 1 月 29 日董事会审议

通过，拟自公告披露 15 个交易日后的 3 个月内（2026 年 3 月 2 日-6 月 1 日），通

过集中竞价减持不超过 1,680,000 股已回购股份（占总股本 1%），减持价格为市场

价格，所得资金用于补充日常经营流动资金。若期间股本变动，减持数量将相应调整。 

2、厦工股份：厦工股份股东减持股份计划实施结果公告 

减持前，厦门口行持有厦工机械无限售条件流通股 84,881,288股，占总股本 4.78%。

2025 年 10 月 30 日前曾为直接持股 5%以上股东，无一致行动人。该减持计划首次

披露于 2025 年 11 月 14 日，原计划减持不超过 1%股份。实际在 2025 年 12 月 5 日

至 2026 年 1 月 27 日期间，厦门口行通过集中竞价方式减持 473,900 股，减持价格

区间 4.20~4.56 元/股，总金额 2,075,065 元，实际减持比例 0.03%，已完成本次计

划。减持完成后，厦门口行当前持股数量为 84,407,388 股，持股比例降至 4.76%，

本次减持符合相关法律法规及此前披露的计划。 

3、朗鸿科技:股东减持股份结果公告 

杭州朗鸿科技披露股东刘伟的减持股份结果，本次减持区间已届满。减持前，刘伟作

为公司持股 5%以上股东，持有股份 24,737,330 股，占总股本 16.2121%，股份来源

为上市前取得（含权益分派转增股）。本次减持计划实施期间为 2026 年 1 月 9 日至

1 月 26 日，刘伟通过集中竞价方式减持 3,051,714 股，减持数量占总股本 2.0000%，

减持价格区间为 12.00 元/股～12.50 元/股，已减持总金额达 36,046,034.51 元，减

持计划已完成。减持完成后，刘伟当前持股数量为 21,685,616 股，持股比例降至 1

4.2121%。 

4、景业智能：景业智能关于现金收购合肥市盛文信息技术有限公司 51%股权暨关

联交易的公告（修订稿） 

景业智能发布公告，拟以 1 亿元现金收购控股股东杭州行之远（持股 26.05%）持有

的合肥盛文 51%股权，构成关联交易，不属重大资产重组。本次交易经补充协议修
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订，收购价从 1.08 亿元下调至 1 亿元，业绩承诺期由 2025-2027 年改为 2026-202

8 年，承诺净利润分别为 1700 万、2200 万、2200 万元。以 2025 年 8 月 31 日为评

估基准日，合肥盛文 100%股权评估值 2.15 亿元，增值率 464.97%，交易款分两期

支付，30%在协议生效 5 日内付，70%在交割及交接后 5 日内付。合肥盛文聚焦要

地工程信息化与智能化产品，客户含军工单位及央企。收购后，双方将在客户资源、

技术融合、产业链运营上形成协同，助力景业智能拓展军工市场。 

5、华东重机：关于股东减持计划期限届满暨减持结果的公告 

2025 年 9 月 25 日，公司披露该股东减持预披露公告：计划自公告后 15 个交易日起

的 3 个月内（2025 年 10 月 27 日-2026 年 1 月 26 日），以集中竞价或大宗交易方

式减持不超过 5,038,500 股（占总股本 0.50%），其股份来源为协议转让受让。截至

公告日，昊青明裕 6 号通过集中竞价交易完成减持 4,938,439 股，减持均价 8.21 元

/股，价格区间 7.56-8.59 元/股，实际减持比例 0.49%，接近原计划上限。减持前，

该股东持有 50,500,000 股无限售股份，占总股本 5.01%；减持后持股 45,561,561

股，占总股本 4.52%。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。

分析师声明

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本人

承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确地反映了本人的研究观点并通过

合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。

证券投资咨询业务的说明

根据中国证监会颁发的《经营证券业务许可证》（Z23834000），国元证券股份有限公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测

或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对

证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向客户发布的行为。

法律声明

本报告由国元证券股份有限公司（以下简称“本公司”）在中华人民共和国境内（台湾、香港、澳门地区除外）发布，仅供本公司的客

户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。若国元证券以外的金融机构或任何第三方机构发送本报告，则由该金融机构

或第三方机构独自为此发送行为负责。本报告不构成国元证券向发送本报告的金融机构或第三方机构之客户提供的投资建议，国元证

券及其员工亦不为上述金融机构或第三方机构之客户因使用本报告或报告载述的内容引起的直接或连带损失承担任何责任。本报告是

基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的信息、资料、分析工具、意见及推测

只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的投资建议或要约邀请。本报告所指的证券或投资标的

的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司建议客户应

考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。在法律许可的情况下，本公司及其所属关

联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取投资银行业务服务或其他服务，

上述交易与服务可能与本报告中的意见与建议存在不一致的决策。

免责条款

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。文中所有内容均代表个人观点。本公司力求报告内容的准确可靠，但并不对报

告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告而产生的法律责任。本报告版权归国元证

券所有，未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载本报告，务必与本公司研究所联系并获得许可。

网址：www.gyzq.com.cn

国元证券研究所

合肥 上海 北京

地址：安徽省合肥市梅山路 18 号安徽

国际金融中心 A 座国元证券

地址：上海市浦东新区民生路 1199

号证大五道口广场 16 楼国元证券

地址：北京市朝阳区安定路 5 号院 3 号楼

中建财富国际中心 5 层

邮编：230000 邮编：200135 邮编：100029


