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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 3.70%，相对涨幅 4.32%，日均成交

额 3653亿元。较上周而言，本周成交额下降。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为北摩高科、信维通信、航发动力、超

捷股份、宝武镁业；跌幅前五个股为海格通信、盛路通信、

小鹏汽车-W、莱斯信息、光启技术。 

⚫ 行业动态： 

1. 蓝霄航空发布 800V 航空增程器； 

2. eVTOL 试飞与运行研讨会在成都召开； 

3. 深圳超高层建筑灭火救援测试成功； 

4. RX1E-A获生产许可证，开启量产时代。 

⚫ 政策动态： 

1. 东莞市交通运输局就《东莞市低空经济交通基础设施

发展研究(草案)》公开征求意见； 

2. 《上海市民用无人驾驶航空器飞行安全管理暂行办

法》发布。 

 

⚫ 公司动态： 

1. Eve Air Mobility：1 月 23 日完成 1.5 亿美元五年期

债务融资（花旗、三菱、日联等联合提供），融资后总

资金达 12亿美元，将用于 eVTOL 技术研发与 FAA适航

认证，冲刺 2028 年商业化目标。 

 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 3.70%，相对涨幅 4.32%，日均成交额

3653亿元。较上周而言，本周成交额下降。 

 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 

资料来源：iFind，金元证券研究所整理 
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本周涨幅前五个股为北摩高科、信维通信、航发动力、超捷

股份、宝武镁业；跌幅前五个股为海格通信、盛路通信、小

鹏汽车-W、莱斯信息、光启技术。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

图表 4：本周涨跌 top 5 个股情况 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002985.SZ 北摩高科 整机制造 eVTOL 制造 20.46 18.22 203 123 

300136.SZ 信维通信 通导监 通信 17.76 105.76 123 757 

600893.SH 航发动力 整机制造 直升机 17.57 13.91 491 1190 

301005.SZ 超捷股份 飞行器制造上游 机体材料 16.39 126.92 2175 295 

002182.SZ 宝武镁业 飞行器制造上游 机体材料 16.15 32.75 195 182 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002625.SZ 光启技术 飞行器制造上游 机体材料 -3.39 0.00 156 1121 

688631.SH 莱斯信息 空域管理 空管系统 -3.96 20.41 197 125 

9868.HK 小鹏汽车-W 整机制造 eVTOL 制造 -4.54 4.50 -53 1375 

002446.SZ 盛路通信 通导监 通信 -9.02 20.61 -15 109 

002465.SZ 海格通信 通导监 通导 -9.23 47.75 -157 481 

资料来源：iFind，金元证券研究所整理 
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二、行业动态 

1. 蓝霄航空发布 800V 航空增程器：1月 22 日，蓝霄航

空推出全球首款 800V 航空专用增程器 SQ120，基于 

1.5T涡轮增压发动机开发，集成 SiC 模块与扁线油冷

技术，发电效率≥95%、油电转换效率≥4kWh/kg，使 

eVTOL 航程突破 1000 公里，解决长航时痛点。 

2. eVTOL 试飞与运行研讨会在成都召开：由中国民用航空

飞行学院（中飞院）主办，沃飞长空承办，先后围绕适

航符合性验证技术路径、eVTOL 运行体系顶层设计、飞

行员培训方案、飞控系统核心技术研发突破、新型航空

器首飞模式创新实践等多个方面作专题报告，以专业

视角全方位勾勒出我国 eVTOL 产业的发展现状与未来

图景。 

3. 深圳超高层建筑灭火救援测试成功：1 月 24 日，深圳

市消防救援支队在 333 米高的罗湖区城建云启大厦成

功开展避难层向无人机供水第二次测试，实现灭火无

人机出水高度突破 300 米。测试中，有效载重 250kg 的

灭火无人机在供水压力 1.5Mpa时，实现 306 米高空射

水，流量达 16L/s，最远射程 36 米，为超高层建筑灭

火救援提供了新的技术方案。 

4. RX1E-A 获生产许可证，开启量产时代：1 月 22 日，零



2026年 1月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-6- 

重力飞机工业投控的锐恩飞机工业（浙江）有限公司研

发的 RX1E-A获批由中国民航局颁发的生产许可证（PC），

是国内唯一取得型号合格证、生产许可证的双座电动

轻型运动类飞机。 

 

三、政策动态 

1. 东莞市交通运输局就《东莞市低空经济交通基础设施

发展研究(草案)》公开征求意见：东莞市目前共有低

空测试场 1 处、起降场点 100 处，应用场景 86 个。草

案提出，构建“3+2+7”的基础设施体系，即 3类测试

场、2 类起降枢纽、7 类末端起降点，规划形成“3 个

测试场+37 个枢纽+802 个末端起降点”的总体选址

池。其中，2类起降枢纽分为低空综合客运枢纽、低

空综合货运枢纽；7类末端起降点分为物流配送、消

费类即时配送、医疗类即时配送、空中交通、文旅培

训、政务巡检、应急救援等应用场景。 

2. 《上海市民用无人驾驶航空器飞行安全管理暂行办

法》发布：自 2 月 1 日起正式施行，并且由市交通

委、市公安局、市数据局、机场集团等多部门联合推

出的加强低空飞行安全监管保障“五个一”体系及系

列配套措施也将同步正式落地运行：包括一套协同机
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制、一套制度规范、一套空域规划（公布 3 个无人机

体验区（含世博文化公园））、一个智能平台（2 月 1

日“上海市低空飞行综合监管服务平台”同步上线）、

一个服务中心（2月 1 日正式运行）。 

 

四、重点公司动态 

1. Eve Air Mobility：1 月 23 日完成 1.5 亿美元五年期

债务融资（花旗、三菱、日联等联合提供），融资后总

资金达 12 亿美元，将用于 eVTOL 技术研发与 FAA 适航

认证，冲刺 2028 年商业化目标。  
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 

 

免责声明 

本报告由金元证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）制作。本报告所载资料的来源及观点的出处皆被金元证券认为可靠，但金元证

券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资

目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应
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和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，金元证券及/或其关联人员均不承担任何法
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