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【重要资讯】 

1、花旗集团全球大宗商品研究主管直言，在双方明确达成协议前，油价将持续剧

烈震荡。即便美伊立即停火，全球油气供应的历史性创伤也难以快速愈合，库存枯

竭、航运滞后、炼能受损将长期支撑能源高价，今夏全球面临严重短缺风险。 

2、华尔街正兴起“NACHO”（霍尔木兹海峡根本不可能重开）交易叙事，反映出市

场对海峡短期重开已失去信心，投资者正将封锁和高油价视为“常态化特征”。利

率市场已开始为封锁引发的长效通胀冲击及衰退风险进行定价。 

3、桥水基金创始人达利欧发出强烈警告：财政赤字、贫富分化、政治撕裂、地缘

重构与 AI 冲击五重力量叠加，未来五年美国将迎来"巨大动荡"，整个世界或将面

目全非。他建议投资者将黄金仓位维持在 5%至 15%以对冲乱局。 

4、美股期权市场正上演历史性狂欢——周四标普 500 看涨期权名义成交额突破

2.6 万亿美元创历史纪录，费城半导体指数 RSI 飙升至 1999 年以来最高。高盛内部

人士直言"半非理性追涨"，AI 算力叙事持续催热科技股，而消费端冰火两重天。 

5、高盛对冲基金业务主管坦言，当前交易环境的亢奋程度"近乎令人沉醉"，并直

言自己整整一周都在将眼下的市场与 1990 年代末反复对照。大空头"原型 Michael 

Burry 的最新警告，当前市场"感觉像是 1999至 2000 年泡沫的最后几个月。 

6、标普 500 连创历史新高之际，金融板块却逆势累跌 6%，XLF 跌破 200 日均线且

相对大盘表现创 1998 年以来历史最低——弱于金融危机和新冠冲击期间。历史数

据显示，类似背离后一个月内标普 500 下跌概率高达 90%。 

7、全球最大另类资产管理公司之一阿波罗 CEO 发出罕见警报：地缘政治重构、通

胀压力与 AI 颠覆三股力量叠加，外生冲击概率已升至 35%。他预言 AI 将掀起"蓝领

崛起、白领承压"的历史性翻转，并直批同业保险公司"离谱"操作埋下传染风险。 

8、凭借远超预期的 80 倍年化业绩暴涨，Anthropic 估值飙升至 1.2 万亿美元超越

OpenAI“加冕新王”，这种疯狂的超高速扩张让 CEO Dario 在台上激动到语无伦次

地”凡尔赛”——连马斯克的 22 万块 GPU 都来救场。 
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【全球经济逻辑】 

    华尔街正兴起“NACHO”（霍尔木兹海峡根本不可能重开）交易叙事，反映出

市场对海峡短期重开已失去信心，投资者正将封锁和高油价视为“常态化特征”。

利率市场已开始为封锁引发的长效通胀冲击及衰退风险进行定价。花旗集团全球大

宗商品研究主管直言，即便美伊立即停火，全球油气供应的历史性创伤也难以快速

愈合，库存枯竭、航运滞后、炼能受损将长期支撑能源高价，今夏全球面临严重短

缺风险。美股期权市场正上演历史性狂欢——标普 500 看涨期权名义成交额突破

2.6 万亿美元创历史纪录。国际金融协会（IIF）报告显示，全球债务一季度激增

4.4 万亿美元，美国政府举债是主要驱动力，其长期债务路径被指不可持续。美银

Hartnett 指出，当前美股上涨由财政扩张和 AI 投资（贡献今年一季度 GDP 增长的

75%）共同驱动，形成"繁荣循环"。但该循环存在致命断点：30 年期美债收益率 5%

是关键防线，融资成本上升是最大尾部风险。美国前财长保尔森发出警告，防止美

国国债需求出现崩溃性下滑，一旦美国国债开始失去市场买家，整个金融体系的

“无风险锚”就会动摇；如果演变到只剩美联储接盘、同时国债价格下跌、利率上

升，就会触发自我强化的债务恶性循环；一旦发生，冲击会非常剧烈。高盛对冲基

金业务主管坦言，自己整整一周都在将眼下的市场与 1990 年代末反复对照。 

达利欧表示，围绕伊朗的冲突可能演变为第三次世界大战。 

霍尔木兹海峡受阻造成的供应缺口达到 1100 万—1600 万桶/日。高油价趋于平

台化，将冲击全球经济。 

美国前财长保尔森发出警告，防止美国国债需求出现崩溃性下滑。 

高盛称对冲基金连续大规模抛售科技股。AI 对诸多行业的颠覆性替代、美国私

募信贷危机、以及中东局势升级均可能诱发新一轮大规模抛售。 

鉴于美国连续的错误政策，全球经济已在 2025 年底越过顶部区域，持续向下

运行。 


