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脑机“上天”，量子“过百”   
计算机行业“一周解码” 
  
科技领域多点突破，脑机接口、量子通信与自动驾驶迎来重要进展。全球首台“脑机
针灸”神经康复装备落地，标志着脑机接口医疗应用取得实质性进展；上海将脑机接
口、半导体列入未来产业规划，为技术产业化提供政策支持；中国科大在量子网络领
域实现双重技术突破，为远距离量子通信奠定基础；Waymo 近日宣布完成 160 亿美
元融资，成为自动驾驶领域近年来规模最大的单笔融资之一。 

支撑评级的要点 

◼ 全国首台“脑机针灸”装备落地，中医智能装备迈入太空应用新阶段。国内科技
医疗领域迎来重大突破——全国首个脑控针灸融合神经康复装备平台"神工-华佗
"正式落地。装备创新性地将先进的脑机接口技术与传统智能穿戴式针灸相结合，
实现了对患者神经功能的精准评估与个性化康复治疗。值得注意的是，该技术的
前身"便携式经皮穴位电刺激装置"曾搭载多艘神舟系列载人飞船开展天基实验。
此次成功落地开创了脑机接口技术在医疗康复领域创新应用的新范式。相关企业
包括狄耐克、佳缘科技、科大讯飞、万达信息等。 

◼ 上海明确未来产业发展方向，脑机接口与半导体成为重点赛道。在近期召开的上
海市第十六届人大四次会议上，市政府工作报告明确提出将大力培育发展脑机接
口、第四代半导体等未来产业，并将其作为深化国际经济中心建设的重要举措。
报告指出，2026 年上海将加快打造高水平科创社区，持续提升东方芯港、大飞机
园等特色产业园区能级，为未来产业发展提供有力支撑。同时，报告设定了今年
全市生产总值增长 5%左右的发展目标，并展望到 2035 年实现人均地区生产总值
比 2020 年翻一番的远景目标。值得关注的是，2025 年上海已展现出强劲的创新
活力，技术合同成交额达到 6496.8 亿元，同比增长 24.9%，日均新增科技企业超
过 320 家。上海正通过系统性布局抢占未来科技制高点，为相关领域的企业发展
创造了良好的政策环境。在上海重点布局的公司包含华大九天、宝信软件等。 

◼ 中国科大实现量子网络重大突破，推动量子通信实用化进程。中国科学技术大学
潘建伟院士团队在量子网络研究领域取得两项重大突破。研究团队首次成功构建
出可扩展量子中继的基本模块，实现了纠缠寿命显著超过纠缠建立时间的技术突
破，有效解决了远程量子通信中的信号衰减难题。在此基础上，团队首次将设备
无关量子密钥分发的传输距离突破至百公里量级。这两项突破标志着我国在量子
通信领域已进入领跑阶段，为构建全球化的量子通信网络奠定了坚实的技术基
础，对保障国家信息安全具有重要意义。量子通信相关企业包括安恒信息、国盾
量子等。 

◼ Waymo 完成 1110 亿元融资，自动驾驶行业进入新发展阶段。谷歌母公司 Alphabet

旗下自动驾驶公司 Waymo 近日宣布完成 160 亿美元融资，投后估值达到 1260 亿
美元，成为自动驾驶领域近年来规模最大的单笔融资之一。Waymo 披露的数据显
示，2025 年公司订单量同比增长超过两倍，累计订单量已突破 2000 万次。公司
计划利用本轮融资加速全球扩张，将服务 20 多个城市。与此同时，全球自动驾驶
竞争格局正在重塑：特斯拉宣布其 Robotaxi 车队规模已超 500 辆，计划在今年底
前在美数十个城市推出服务；中国厂商文远知行和小马智行也分别实现了千辆级
的车队部署。业内分析认为，此次融资将推动自动驾驶行业从测试验证迈向规模
化商业应用的新阶段。自动驾驶相关企业包括小马智行、文远知行、中科创达等。 

投资建议 

◼ 我们认为脑机接口与量子通信技术突破将推动相关产业链加速发展，建议重点关
注佳缘科技、科大讯飞、万达信息、安恒信息、国盾量子等。 

评级面临的主要风险 

◼ 技术创新不及预期；政策推行不到位；下游需求景气度不稳定的风险。 
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“一周解码”——本周重点关注事件 

1、全国首台“脑机针灸”装备落地，中医智能装备迈入太空应用新阶段 

事件：脑机交互与人机共融海河实验室宣布，由周鹏智慧中医团队牵头，联合天津中医药大学第一

附属医院、天津市滨海新区中医医院、天津中医药大学、天中依脉公司等多家单位，成功研发并落

地全国首个脑控针灸融合神经康复装备平台“神工-华佗”。该装备的核心创新点在于将“脑机接口”

技术与“智能穿戴式针灸”技术深度融合，形成了闭环的神经康复系统。其工作原理可能是通过脑

机接口解码患者的大脑神经信号，评估其神经功能状态与意图，进而智能控制穿戴式针灸装置，对

特定穴位进行精准、个性化的电刺激或微针刺激，以实现神经功能的重塑与康复。值得注意的是，

该技术并非凭空而来，其相关研究已获得国家载人航天实验项目等多项前期项目支撑。此前，由天

津大学与天津中医药大学联合研发的“便携式经皮穴位电刺激装置（太空针灸）”已搭载多艘神舟

系列载人飞船，在太空失重环境下开展了天基实验，为此次地面装备的成熟化积累了宝贵的数据和

经验，也标志着中医智能针灸装备实现了从太空实验到地面应用的完整闭环。 

（来源：财联社） 

点评：该装备的核心突破在于构建了“脑机接口解码神经信号-智能决策-精准穴位刺激”的闭环康

复新范式，将中医辨证论治思想与现代神经科学深度结合。其经过太空实验验证的背景，极大提升

了技术的可靠性与权威性，为中医药现代化提供了高起点的示范。未来价值取决于大规模临床疗效

验证与成本控制能力，但其已为神经康复领域开辟了一条全新的技术路径。 

 

2、上海明确未来产业发展方向，脑机接口与半导体成为重点赛道 

事件：上海市第十六届人大四次会议上，市长龚正所作的《政府工作报告》中，明确将“脑机接口”

与第四代半导体并列，列为 2026 年需要“大力培育发展”的未来产业。这一表述被置于“深化国际

经济中心建设”、“聚焦建设现代化产业体系”的总体框架下，体现了上海通过前沿科技布局巩固

实体经济根基的战略意图。报告同时设定了 2026 年全市生产总值增长 5%左右的预期目标。报告显

示，2025 年，上海大力推动科技创新，推进在沪国家实验室高质量建设，完善科技领军企业、高成

长企业支持政策，优化中试平台布局，新建 7 家高质量概念验证平台和 6 家高质量孵化器，一大批

科技成果加快转化和产业化，技术合同成交额达到 6496.8 亿元、增长 24.9%，全市日均新增科技企

业超过 320 家。深入推进高水平人才高地建设，建立超常规快速引才机制，完善高潜力青年科技人

才发现培养、出入境便利“服务包”、事业单位科研人员创新创业等政策，新集聚海内外人才近 15

万人，引进国家级和市级海外高层次人才 1630 人，人才创新活力竞相迸发。这些数据共同描绘出一

个活力强劲、正向循环的科创生态体系，为脑机接口等未来产业的发展提供了所需的资本、市场、

企业和人才支撑。 

（来源：财联社） 

点评：此举将脑机接口提升至城市产业发展战略层面，与天津的技术突破形成了“技术研发”与“产

业生态”的南北呼应。上海凭借其顶尖的临床资源、金融资本与人才政策，有望快速形成从技术到

市场的产业闭环。 

 

3、中国科大实现量子网络重大突破，推动量子通信实用化进程 

事件：中国科学技术大学潘建伟院士团队在国际权威学术期刊《自然》和《科学》上分别发表了两

项关于可扩展量子网络的重大突破性成果。第一项成果解决了困扰量子中继领域近 30 年的核心难题

——量子纠缠的寿命短于产生纠缠所需的时间。团队通过研发长寿命囚禁离子量子存储器、高效率

离子光子通信接口等关键技术，首次实现了纠缠寿命（550 毫秒）显著超过纠缠建立时间（450 毫

秒），从而成功构建出可扩展量子中继的基本模块。该模块如同量子互联网的“接力站”，能有效

克服光纤传输中的指数级信号损耗，使得构建跨越千公里的远距离量子网络从理论可能迈向工程现

实。第二项成果是在此基础上，团队实现了两个铷原子节点间在 100 公里光纤距离上的高保真纠缠，

并首次将“器件无关量子密钥分发”（DI-QKD）的传输距离突破至百公里量级，较之前国际最好水

平提升了两个数量级以上。DI-QKD 被誉为量子密码学的“圣杯”，它即使在使用不可信硬件的情

况下也能提供绝对安全的通信保障。 

（来源：中国科学技术大学） 
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点评：可扩展量子中继模块解决了远距离量子通信的“损耗”瓶颈，而百公里级器件无关量子密钥

分发（DI-QKD）则实现了无需信任硬件设备的“无条件安全”。这两大突破不仅奠定了未来量子互

联网的基石，更将最高安全等级的量子加密技术推向了实用化门槛，对国防、金融等核心领域具有

重大战略价值，标志着我国在该领域的领先优势从“并跑”转向“领跑”。 

 

4、Waymo 完成 1110 亿元融资，自动驾驶行业进入新发展阶段 

事件：谷歌母公司 Alphabet 旗下的自动驾驶公司 Waymo 宣布完成一笔高达 160 亿美元（约合人民

币 1110 亿元）的融资，投后估值达到 1260 亿美元（约合人民币 8744 亿元）。此轮融资由 Dragoneer

投资集团、DST Global 和红杉资本领投，吸引了包括安德森·霍洛维茨基金、穆巴达拉资本、银湖

资本等全球顶级投资机构参与。Waymo 披露的运营数据展现了其业务的强劲增长：2025 年订单量同

比增长超过两倍，达到 1500 万次，累计订单量已超 2000 万次，其无人驾驶出租车服务每周提供超

过 40 万次出行。融资后，Waymo 计划加速全球扩张，将服务从目前的美国六个大都市区，扩展至

包括伦敦、东京在内的 20 多个城市。与此同时，全球自动驾驶竞赛明显升温：特斯拉 CEO 马斯克

透露其 Robotaxi 车队已超 500 辆，并计划在 2026 年底拓展至美国数十个城市；中国的文远知行和

小马智行也宣布其 Robotaxi 车队规模均已达千辆级别，并在中美等多地实现全无人商业化运营。行

业预测，到 2030 年，全球 Robotaxi 市场规模有望达到近 5000 亿元人民币。 

（来源：上海证券报） 

点评：此次融资是行业从“技术验证”步入“规模化运营”的分水岭。资本市场的重金押注，表明

其关注点已从技术可行性转向商业潜力。行业竞争核心随之转变为车队规模、运营效率与单车盈利

模型的比拼，中美头部企业进入全球市场扩张的“下半场”竞速。 

 

 

 

  



2026 年 2 月 9 日 脑机“上天”，量子“过百” 6 

 

 

 

新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 1.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2 月 4 日 
Counterpoint 预测博通在定制芯片市场份额将扩大至 60%，台积电几乎垄断相关

代工订单，AI 芯片竞争进入 ASIC 与 GPU 竞争阶段。 
财联社 

2 月 4 日 
摩根士丹利报告指出，微软、甲骨文、Meta、谷歌等企业因扩大 AI 数据中心容

量，未来四年或面临超 6800 亿美元折旧费用，传统会计方法可能低估资产贬值。 
财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 2.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2 月 4 日 
Prosus 与亚马逊达成为期三年的云计算和 AI 协议，价值数亿美元，旨在加速数字

化转型并拓展欧洲、印度和拉丁美洲项目。 
科创板日报 

2 月 5 日 
Alphabet 与苹果合作，成为其首选云服务提供商，并基于 Gemini 技术联合开发下

一代苹果基础模型。 
财联社 

2 月 6 日 
工信部发布通知，计划建设算力互联互通节点体系，通过统一平台实现算力资源

标准化互联和高效流动，提升整体算力水平。 
财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 3.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2 月 3 日 
武汉龙点睛公司研发的 AI 穿刺导航机器人获国家药监局批准，实现 AI 在临床治

疗中从“辅助诊断”到“辅助治疗”的跨越。 
财联社 

2 月 5 日 
我国生成式 AI 用户规模达 6.02 亿人，同比增长 141.7%，普及率 42.8%，成为数

字化、智能化转型重要引擎。 
财联社 

2 月 5 日 
OpenAI 宣布推出企业级平台 Frontier，旨在整合企业内部系统与数据，帮助企业

高效管理、部署并构建 AI 代理。 
财联社 

2 月 8 日 
复旦大学附属中山医院联合沐曦集成电路发布国产 GPU 医疗 AI 解决方案，旨在

降低医疗 AI 应用门槛，推动技术从创新走向实用。 
财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 4.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2 月 2 日 
上海市松江区规划提升算力、数据、模型等数字公共服务能力，推动传统产业数

智化转型，培育智能计算等未来产业。 
财联社 

2 月 7 日 

国家数据局等四部门联合发布《关于培育数据流通服务机构加快推进数据要素市

场化价值化的意见》，首次明确将培育数据交易所（中心）、数据流通服务平台

企业、数据商三类机构，并围绕服务“人工智能+”和“数据要素×”行动，提出

支持建设高质量数据集、拓展适应 AI 的数据集流通交易方式、鼓励机构与 AI 企

业合作提供数据治理与模型训练服务等举措。 

央视新闻 

资料来源：中银证券 

 

图表 5.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2 月 5 日 
工信部 NVDB 预警 OpenClaw 开源 AI 智能体存在配置风险，易引发网络攻击或

信息泄露，建议加强权限控制和安全审计。 
财联社 

2 月 7 日 
韩国电商酷澎公司数据泄露事件新增约 16.5 万受害者，泄露信息包括姓名、电话

号码和地址，公司提供 5 万韩元购物券补偿并加强内部监控。 
新华社 

资料来源：中银证券 
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图表 6.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2 月 2 日 
上海市松江区探索“工业互联网+绿色制造”新模式，构建绿色制造体系，加强产

业链布局。 
财联社 

资料来源：中银证券 

 

公司动态 

【商络电子】公司控股股东、实际控制人沙宏志计划减持不超过 20,501,520 股（占总股本 3%），减

持期间为 2026 年 3 月 5 日至 6 月 4 日，原因为个人资金需求。 

【索辰科技】公司全资子公司以 8,640 万元收购控股子公司富迪广通 48%股权，交易完成后富迪广

通成为全资子公司；标的公司承诺 2026 年、2027 年扣非归母净利润分别不低于 1,419 万元、1,571

万元。 

【拓尔思】公司高级管理人员曹辉、马信龙计划减持合计不超过 21,300 股（曹辉减持 9,300 股，马

信龙减持 12,000 股），减持期间为 2026 年 3 月 5 日至 6 月 4 日，原因为个人资金需求。 

【中科创达】公司回购进展公告显示，截至 2026 年 1 月 31 日，累计回购 71.88 万股，占总股本的

0.16%，回购总金额 3,869.48 万元，回购股份用于员工持股计划或股权激励。 

【中无人机】公司回购进展公告显示，截至 2026 年 1 月 31 日，累计回购 1,125,070 股，占总股本的

0.1667%，回购总金额 5,228.59 万元，回购股份用于员工持股计划或股权激励。 

【光洋股份】公司与深圳玄创机器人、黄山光洋签署战略合作协议，三方将围绕特种具身智能产品

代加工展开合作，协议为框架性文件，对 2026 年业绩无重大影响。 

【软通动力】公司完成向特定对象发行股票，发行数量 82,248,103 股，募集资金总额 33.48 亿元，发

行价格 40.71 元/股，限售期 6 个月；发行对象包括苏州工业园区二期产业投资基金等 15 家机构。 

【金山办公】公司完成 2022 年、2023 年、2024 年限制性股票激励计划部分股票归属，归属数量合

计 192,828 股，占总股本 0.0416%，上市流通日为 2026 年 2 月 12 日。 

资料来源：公司公告 
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风险提示 

技术创新不及预期：新技术研发进展可能存在不及市场预期的风险。 

政策推行不到位：国家政策出台有望提振内需、规范行业发展，但政策出台节奏和实际落地节奏难

以预期。 

下游需求景气度不稳定的风险：全球经济形势的变化，尤其是经济增长放缓或衰退，可能导致下游

需求减弱，政府对产业政策的调整，可能对下游需求产生影响。 
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