
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 

 

市场研究部  2026 年 4 月 28 日 

  

看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/04/20-2026/04/24）沪深 300指数+0.86%，申万 31个行
业指数 12个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.29%，排在第 11位，
跑输指数 0.58pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指
数-1.06%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+1.23%、+0.25%、-

0.69%、-1.35%、-0.33%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）
公司涨幅居前的是帝尔激光、联泓新科、锦浪科技、宇邦新材、福斯
特，跌幅居前的公司为通灵股份、高测股份、明冠新材、京山轻机、
捷佳伟创。 

 产业链价格变动 

根据 datayes，4 月 23 日硅料成交价 35 元/kg，环比持平；硅片成交
价为 1.03元/片，环比持平；电池成交价 0.34元/W，环比持平；组件
成交价为 0.82元/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 16.5、
9.5元/平米，环比持平；银浆价格为 20358元/kg，环比持平。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/04/20-2026/04/24）沪深 300 指数+0.86%，申万 31 个行业指数

12 个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.29%，排在第 11 位，跑输指数 0.58pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+0.29%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数-1.06%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+1.23%、+0.25%、-0.69%、-1.35%、-0.33%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-1.06%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是帝尔激光、联泓

新科、锦浪科技、宇邦新材、福斯特，跌幅居前的公司为通灵股份、高测股份、明

冠新材、京山轻机、捷佳伟创。 

图表 3：帝尔激光本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：捷佳伟创本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，4月 23日硅料成交价 35元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.03

元/片，环比持平；电池成交价 0.34 元/W，环比持平；组件成交价为 0.82 元/W，

环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格16.5、9.5元/平米，环比持平；银浆价格为

20358元/kg，环比持平。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、国家能源局：2026 年 1-3 月绿电交易电量同比增长 3.1% 

2026年 3月，全国完成电力市场交易电量 6355亿千瓦时，同比增长 25.9%。

从交易范围看，省内交易电量 5121 亿千瓦时，同比增长 29.6%；跨省跨区交易电

量 1234亿千瓦时，同比增长 12.2%。从交易品种看，中长期交易电量 5462亿千瓦

时；现货交易电量 893亿千瓦时。绿电交易电量 278亿千瓦时，同比下降 1.7%。 

2026 年 1-3 月，全国累计完成电力市场交易电量 18416 亿千瓦时，同比增长

25.6%。从交易范围看，省内交易电量 14726亿千瓦时，同比增长 29.3%；跨省跨

区交易电量 3690 亿千瓦时，同比增长 12.6%。从交易品种看，中长期交易电量

15949 亿千瓦时；现货交易电量 2467 亿千瓦时。绿电交易电量 756 亿千瓦时，同

比增长 3.1%。 

2、山东：推进鲁北风光储输一体化大型清洁能源基地建设 

日前，山东省人民政府关于印发《突破菏泽鲁西崛起实施方案（2026-2030

年）》的通知，通知指出，加快建设新型能源体系。推进鲁北风光储输一体化大型

清洁能源基地建设，加快鲁西平原陆上风电建设。因地制宜布局发展压缩空气、电

化学等储能设施，推广源网荷储一体化模式，集约高效建设鲁西煤炭基地。加快天

然气跨省干线通道建设，积极推进地下储气库扩容。 

3、湖北省“十五五”规划纲要：有序发展分布式光伏、分散式风电 新能源装

机规模达到 8000 万千瓦 

4 月 23 日，《湖北省国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》正式发布，

其中提到，健全多能互补供给格局，确保能源电力安全可靠供应。实施新能源倍增

行动，加快风光水火储一体化新能源基地建设，以就地就近消纳为主推动风光发电

资源高效利用，有序发展分布式光伏、分散式风电，新能源装机规模达到 8000 万

千瓦。因地制宜推动生物质能、地热能多元利用。加强氢能“制储输用”全链条发

展布局，积极发展绿电制氢、绿色氢氨醇，协同推进武汉、黄石、潜江国家氢能区

域试点，打造全国重要的氢能枢纽基地。提高水电资源综合利用水平，加快姚家平、

淋溪河等水电站建设，推进葛洲坝等水电站扩机增容，深化中小水电绿色改造，可

再生能源装机占比达到70％。实施新一代煤电升级行动，有序建设一批支撑性电源，

优化存量机组结构，加快现役煤电机组改造升级，推动煤电向支撑性调节性电源转

型。 

4、中共中央办公厅、国务院办公厅对外发布《关于更高水平更高质量做好节

能降碳工作的意见》 

中共中央办公厅、国务院办公厅《关于更高水平更高质量做好节能降碳工作的

意见》对外发布。 
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意见要求，统筹节能降碳与产业优化升级。加强节能降碳与产业规划、产能调

控等政策衔接协同，强化节能降碳激励约束和标准提升引领，持续降低产业对能源

的依赖。大力推广节能低碳、清洁生产技术装备和产品，积极推行市场化节能降碳

服务，支持运用数智技术、绿色技术改造提升传统产业。有力有效管控高耗能高排

放项目，依法有序推进落后低效产能和工艺设备出清，协同化解重点产业结构性矛

盾。加快发展先进制造业、高新技术产业和现代服务业，大力发展绿色低碳产业，

积极培育有利于节能降碳的新产业、新业态。推进零碳园区建设，发展以绿色能源

制造绿色产品的“以绿制绿”模式。 

统筹节能降碳与能源绿色转型。处理好节能降碳和能源安全的关系，科学调控

能源消费总量，严格控制化石能源消费，深入推进减煤控油，强化新增用煤用油需

求管理，积极推进存量燃煤锅炉、工业窑炉等用煤设备清洁替代，有序推进散煤替

代，推动煤炭消费和石油消费逐步达峰。合理控制煤电装机规模和发电量，大力发

展非化石能源和新型储能，加快建设新型电力系统，科学布局抽水蓄能，创新发展

绿电直连、智能微电网等业态，促进绿色电力消纳，推动新增清洁能源发电量逐步

覆盖全社会新增用电需求。提高能源生产效率，推广化石能源高效开采技术装备，

加强煤电节能降碳改造、灵活性改造等，合理确定煤电调度顺序和调峰深度，持续

提升风光发电效率和储能装置能量转化效率，稳步降低电网综合线损率。 

加强建筑节能降碳。严格新建建筑能效管理，优化建筑节能降碳设计，推动超

低能耗建筑规模化发展，建设安全舒适绿色智慧的“好房子”。结合老旧小区改造、

清洁取暖等工作，积极推进既有建筑节能降碳改造，加强建筑运行节能降碳管理。

建立建筑能效等级制度。优化建筑用能结构，有序推进建筑光伏一体化建设，因地

制宜推进余热资源和非化石能源供热替代。深入推进供热计量改革，有序理顺供热

价格，支持老化供热管网等设施设备更新改造和供热系统智能化升级，着力提升供

热各环节能源利用效率。 

5、国务院总理李强：加快推进西北风、光大基地建设，大力发展分布式光伏 

4 月 20 日，国务院以“统筹能源安全和绿色低碳转型，加快建设新型能源体

系”为主题，进行第十九次专题学习。国务院总理李强在主持学习时强调，要深入

学习贯彻习近平总书记关于建设能源强国的重要指示精神和党中央有关决策部署，

贯彻落实能源安全新战略，推进能源结构优化调整，深化能源体制机制改革，为加

快推动全面绿色转型和高质量发展提供坚实能源支撑。中国工程院院士、怀柔国家

实验室主任汤广福作讲解。国务院副总理丁薛祥、张国清、刘国中作交流发言。 

李强在听取讲解和交流发言后指出，提高能源安全水平是建设能源强国的重要

基础。当前国际局势深刻变化，我国能源消费总量持续增长，必须保持忧患意识，

坚持底线思维，不断增强能源体系韧性和安全保障能力。 

李强指出，把握能源安全主动，关键是进一步优化调整能源结构，强化能源科

技创新，加快建设新型能源体系，推动能源生产消费模式绿色低碳变革。要充分挖



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 9 

掘可再生能源供给潜力，坚持全国一盘棋，加快推进西北地区风电光伏、西南地区

水电、东部地区海上风电等清洁能源基地建设，大力发展分布式光伏、分散式风电，

因地制宜开发生物质能、地热能、海洋能，促进新能源集成融合开发。 

要不断提升化石能源清洁高效利用水平，加快现役煤电机组节能降碳改造，推

动煤电向基础保障性和系统调节性电源并重转型。要加快推进新型电网建设，积极

探索新架构、新技术、新服务，在优化输电通道布局、加强骨干网络建设、构建新

型配电系统、完善储能和充电设施等方面加大投入，运用人工智能赋能电网数智化

转型，夯实网络基础，提升系统协同和调节能力，打造安全可靠、绿色低碳、坚强

韧性、智能灵活的新型电网，更好保障高质量发展对能源的多元化需求。 

李强强调，统筹能源安全与转型是一项系统工程，需要深化体制机制改革创新，

充分调动各方面积极性，释放能源发展活力。要完善相关标准和认证体系，丰富场

景应用，使绿色能源创造者和使用者能够通过市场兑现绿色价值。要深入推进电力

领域的全国统一大市场建设，形成与新型能源体系建设方向相适应的准入、监管、

定价等机制，让更多经营主体和电力用户在电力交易中受益。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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