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             看好 

 行情综述 

4 月 13 日至 4 月 17 日沪深 300 指数上涨 1.98%，申万汽车行业指
数上涨 1.57%，落后大盘 0.42个百分点，在申万 31个一级行业中排
名第 15。上周汽车二级行业中，摩托车及其他板块（+3.30%）、汽
车零部件板块（+2.11%）、乘用车板块（+0.74%）、汽车服务板块
（+0.54%）、商用车板块（-0.99%）。上周汽车三级行业中，涨幅
居 前 的 三 个 板 块 是 摩 托 车 （+3.45%） 、 其 他 汽 车 零 部 件
（+3.39%）、汽车电子电气系统（+2.59%），跌幅居前的三个板
块是商用载客车（-2.23%）、综合乘用车（-1.53%）和商用载客车
（-2.23%）。上周，汽车行业 294 家上市公司中，有 167 家实
现上涨。截至 2026 年 4 月 17 日，申万汽车板块 PE（TTM）
29.26倍，位于近 5年的 60.50%分位点。 

 汽车产业链数据观察 

截至 3月，钢铁类中国大宗商品价格指数为 94.90，环比上涨 0.96%，
同比下降 3.27%；橡胶类中国大宗商品价格指数为 59.00，环比上涨
11.32%，同比上涨4.17%。截至4月10日，浮法平板玻璃(4.8/5mm)

市场价为 1191.40 万元/吨，较 3 月 31 日上涨 1.36%，同比下降
9.54%。锌锭(0#)市场价为 2.36万元/吨，较 3月 31日上涨 2.82%，
较去年同期上涨 3.15%；铝锭(A00)市场价为 2.45 万元/吨，较 3 月
31日上涨 3.27%，较去年同期上涨 21.91%。 

截至 4月 17日，碳酸锂均价为 16.96万元/吨，周环比上涨 9.10%，
月环比上涨 7.27%；截至 4 月 17 日，三元材料 523 均价为 194.60

万元/千克，周环比上涨 2.37%，月环比上涨 3.68%。截至 4 月 20

日，电解液（三元圆柱 2.6Ah）均价为 2.63 万元/吨，周环比下降
4.55，月环比下降 6.25%。 

 投资建议 

当前中国汽车市场呈现出“国内承压，海外扩张”的鲜明特征，正
处于深刻的结构性转型期。“整车出口”贸易模式，全面升级为
“产能出海、技术出海、品牌出海”的产业出海 2.0模式。官方预计，
到 2030年新能源汽车国内渗透率将超过 70%，成为市场绝对主体。
行业正从“卷价格”向“卷价值”转变。竞争核心已从单一性能参
数，升级为以智能体验、技术生态和用户全生命周期价值为核心的
综合体系竞争。建议关注全球化布局领先的整车企业以及在动力电
池、智能驾驶、智能座舱等核心领域具备领先优势和议价能力的供
应商。 
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市场表现截至                  2026/4/17 
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 风险提示  

1、汽车消费需求不及预期；2、政策落地不及预期；3、原材料价格
大幅波动。  
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一、市场回顾 

4月 13日至 4月 17日沪深 300指数上涨 1.98%，申万汽车行业指

数上涨 1.57%，落后大盘 0.42个百分点，在申万 31个一级行业中排名

第 15。 

图表 1：申万一级行业周涨跌幅（2026/4/13-4/17） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 2：上周大盘指数涨跌幅（2026/4/13-4/17） 图表 3：年初至今大盘指数涨跌幅（2026/1/1-4/17） 

  
数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 
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子板块：上周汽车二级行业中，摩托车及其他板块（+3.30%）、

汽车零部件板块（+2.11%）、乘用车板块（+0.74%）、汽车服务板块

（+0.54%）、商用车板块（-0.99%）。 

三级细分行业：上周汽车三级行业中，涨幅居前的三个板块是摩托

车（+3.45%）、其他汽车零部件（+3.39%）、汽车电子电气系统

（+2.59%），跌幅居前的三个板块是商用载客车（-2.23%）、综合乘

用车（-1.53%）和商用载客车（-2.23%）。 

图表 4：二级细分行业涨跌幅（2026/4/13-4/17） 图表 5：三级细分行业涨跌幅（2026/4/13-4/17） 

 
 

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 

个股：上周，汽车行业 294家上市公司中，有 167家实现上涨。 

图表 6：汽车行业个股涨幅前十（2026/4/13-4/17） 

证券代码 证券简称 涨跌幅 

603950.SH 长源东谷 32.08  

688667.SH 菱电电控 29.71  

002328.SZ 新朋股份 28.59  

300681.SZ 英搏尔 20.29  

301310.SZ 鑫宏业 19.26  

000570.SZ 苏常柴 A 15.76  

605255.SH 天普股份 13.84  

300585.SZ 奥联电子 13.06  

603109.SH 神驰机电 13.04  

605133.SH 嵘泰股份 12.93  
 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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图表 7：汽车行业个股跌幅前十（2026/4/13-4/17） 

证券代码 证券简称 涨跌幅 

000980.SZ 众泰汽车 (4.13) 

301398.SZ 星源卓镁 (4.56) 

603023.SH *ST威帝 (4.69) 

300816.SZ 艾可蓝 (4.84) 

000678.SZ 襄阳轴承 (5.69) 

000951.SZ 中国重汽 (5.81) 

603239.SH 浙江仙通 (5.84) 

002101.SZ 广东鸿图 (7.42) 

000581.SZ 威孚高科 (8.75) 

200581.SZ 苏威孚 B (9.53) 
 

数据来源：Wind，国新证券整理 

 

图表 8：汽车行业央企涨跌幅前五（2026/4/13-4/17） 

=

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

估值方面：截至 2026 年 4 月 17 日，申万汽车板块 PE（TTM）

29.26倍，位于近 5年的 60.50%分位点。 
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图表9：年初至今汽车行业估值水平 市盈率PE（TTM） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

二、行业重点新闻 

（一）一季度，我国电动汽车出口增长 77.5% 

4 月 16 日，国家统计局发布一季度经济运行数据，一季度，我国绿色生产力

发展向好，绿色贸易较快增长。锂离子电池、风力发电机组等产品产量快速增长，

分别增长 40.8%、30.1%。“新三样”产品出口继续高速增长，其中电动汽车出

口增长 77.5%，中国新能源产业的发展在服务自身经济发展的同时，为全球绿色

低碳转型贡献了更多中国力量。 

（来源：国家统计局） 

（二）发展改革委：传统产业升级可成新动能 

4 月 17 日，在国新办举行的“开局起步‘十五五’”系列主题新闻发布会上，

国家发展改革委相关负责人表示，发展新质生产力不能忽视传统产业，传统产业

通过优化升级，同样可以成为新动能。比如，“新三样”产业是脱胎于传统产业

的，新能源汽车的电池、电机、电控，虽然替代了传统内燃机的动力总成，但整

车制造的工艺流程与传统燃油车一脉相承。 

（来源：光明） 

（三）中国汽车流通协会：北京车展将拉动 4 月市场，乘用车销量预

计达 160 万辆 
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中国汽车流通协会产业协调发展分会发文表示，4月上半月，乘用车市场从 3

月的春节后修复回暖期，整体需求相较 3 月同期呈现温和回落态势。随着 4 月下

旬北京国际车展热度逐渐发酵、多款重磅新品集中上市激活消费需求，以及五一

节前购车需求前置的拉动作用，4月下半月乘用车市场将稳步回暖，预计 4月乘用

车终端销量达 160万辆。 

（来源：财联社） 

（四）日产密集关停全球工厂 

4月 14日，日产 CEO伊万•埃斯皮诺萨公布新一轮改革方案，明确将全球车

型阵容从 56款精简至 45款，且公司 80%销量将聚焦三大核心车型系列，并立下

2030财年中美市场年销均达 100万辆的目标。全球产能优化同步推进。除已敲定

关闭的日本追滨工厂、湘南工厂外，日产陆续退出印度、阿根廷、南非等市场本

土制造。 

（来源：中国汽车报） 

（五）广汽集团成立智能座舱产品线 

4 月 18 日消息，广汽集团宣布正式组建全新智能座舱产品线，这是继整车与

动力总成业务单元相继落地并高效运转后，广汽集团自主板块在智能化领域布局

迎来的又一次关键动作。全新的智能座舱产品线将对座舱领域的软硬件资源、研

发能力、设计团队进行系统性整合，统一负责全品牌的产品定义、技术规划与用

户体验设计。通过打破原有技术边界，广汽集团将彻底告别“为了配置而配置”

的开发思路。 

（来源：IT之家） 

三、行业数据 

截至 3月，钢铁类中国大宗商品价格指数为 94.90，环比上涨 0.96%，同比下

降 3.27%；橡胶类中国大宗商品价格指数为 59.00，环比上涨 11.32%，同比上涨

4.17%。截至 4月 10日，浮法平板玻璃(4.8/5mm)市场价为 1191.40万元/吨，较

3月 31日上涨 1.36%，同比下降 9.54%。锌锭(0#)市场价为 2.36万元/吨，较 3月

31日上涨 2.82%，较去年同期上涨 3.15%；铝锭(A00)市场价为 2.45万元/吨，较

3月 31日上涨 3.27%，较去年同期上涨 21.91%。 

截至 4 月 17 日，碳酸锂均价为 16.96 万元/吨，周环比上涨 9.10%，月环比

上涨 7.27%；截至 4月 17日，三元材料 523均价为 194.60万元/千克，周环比上

涨 2.37%，月环比上涨 3.68%。截至 4月 20日，电解液（三元圆柱 2.6Ah）均价
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为 2.63万元/吨，周环比下降 4.55，月环比下降 6.25%。 

图表 10：钢铁类大宗商品价格指数 图表 11：浮法平板玻璃（4.8/5mm）价格走势 

  

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 12：橡胶类大宗商品价格指数 图表 13：锌锭(0#)市场价格走势 

  
数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 
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图表 14：铝锭(A00)市场价格走势 图表 15：碳酸锂市场价格走势 

  

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 16：电解液市场价格走势 图表 17：磷酸铁锂（动力型）市场价格走势 

 
 

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 18：三元材料市场价格走势 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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图表 19：中国乘用车、商用车、新能源车销量情况 图表 20：中国汽车销量情况（当月值） 

  

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 21：中国新能源车渗透率 图表 22：人民币汇率变化情况 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 23：中国汽车出口金额包括底盘 （万美元） 图表 24：中国汽车出口数量（辆） 

  

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理 

51.49 
48.11 

0

10

20

30

40

50

60

70

中国:零售渗透率:新能源乘用车:当月值 月

中国:批发渗透率:新能源乘用车:当月值 月



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 12 

四、投资建议 

当前中国汽车市场呈现出“国内承压，海外扩张”的鲜明特征，正处于

深刻的结构性转型期。“整车出口”贸易模式，全面升级为“产能出海、技术出

海、品牌出海”的产业出海 2.0 模式。官方预计，到 2030 年新能源汽车国内渗透

率将超过 70%，成为市场绝对主体。行业正从“卷价格”向“卷价值”转变。竞

争核心已从单一性能参数，升级为以智能体验、技术生态和用户全生命周期价值

为核心的综合体系竞争。建议关注全球化布局领先的整车企业以及在动力电池、

智能驾驶、智能座舱等核心领域具备领先优势和议价能力的供应商。 

五、风险提示 

1、汽车消费需求不及预期； 

2、政策落地不及预期； 

3、原材料价格大幅波动。
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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