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受到美以伊军事冲突的大幅推动国际油价开盘即跳涨。当地时间 2026 年 2 月

28 日，伊朗局势进入了军事冲突爆发阶段。截至北京时间 3 月 2 日 10:00，多

家航运巨头宣布暂停通过该海峡，霍尔木兹海峡承载了全球 1/5 的油气运输，

此次冲突可能蔓延至整个中东地区。截至北京时间 2026 年 3 月 2 日，WTI 开

盘价 75.00 美元/桶，较上一工作日收盘价（67.02 美元/桶）上涨 7.98 美元/

桶，涨幅 11.9%，最高涨至 75.33 美元/桶；布伦特开盘价 81.57 美元/桶，较

上一工作日收盘价（72.87 美元/桶）上涨 8.7 美元/桶，涨幅 11.94%，最高涨

至 82.37 美元/桶。 

原油价格环比上升明显。截至 2026 年 2 月 27 日，Brent 原油期货结算价为

72.48 美元/桶，环比上月涨 1.77 美元/桶，涨幅为 2.50%；WTI 原油期货结算

价为 67.02 美元/桶，环比上月涨 1.60 美元/桶，涨幅为 2.45%。Brent 原油现

货价格为 70.84 美元/桶，环比上月涨 3.47 美元/桶，涨幅为 5.15%；WTI 原油

现货价格为 65.21 美元/桶，环比上月涨 2.00 美元/桶，涨幅为 3.16%。ESPO

原油现货价格为 57.31 美元/桶，环比上月涨 5.51 美元/桶，涨幅为 10.64%。2

月，OPEC 原油现货价格为 67.79 美元/桶，环比上月上涨 5.47 美元/桶，涨幅

为 8.77%。中国原油现货月度均价（大庆）为 66.61 美元/桶，环比上月涨 5.37

美元/桶，涨幅为 8.76%。中国原油现货月度均价（南海）为 61.99 美元/桶，

环比上月涨 5.71 美元/桶，涨幅为 10.15%。中国原油现货月度均价（胜利）

为 65.44 美元/桶，环比上月涨 5.78 美元/桶，涨幅为 9.68%。全球金融市场在

地缘局势动荡的影响下，出现了剧烈的波动，随着冲突的进一步加剧，如果霍

尔木兹海峡长期中断，油价可能持续上涨。 

OPEC+宣布 4 月增产以稳定全球缺口。OPEC+发表声明，决定 2026 年 4 月，

日均增产 20.6 万桶。若联盟更快释放增量且航运未受阻，涨幅或受限，否则

地缘溢价仍将主导短线波动。 

美国，炼油厂可运营产能利用率下降；成品车用汽油供应量环比下降、石油产

品的供应量环比上升；成品车用汽油库存量月环比下降。截至 2026 年 2 月 20

日，美国炼油厂可运营周平均产能利用率为 88.6%，环比上月下降 2.3 个百分

点。美国每周成品车用汽油供应量为 8733 千桶/天，环比上月下降 24 千桶/天，

降幅为 0.25%。美国车用汽油库存量为 254834 千桶，环比上月下降 2379 千

桶，降幅为 0.92%。美国石油产品供应量为 21455 千桶/天，环比上月上升 780

千桶/天，涨幅为 3.77%。 

美国原油进出口数量环比上升。2026 年 2 月，美国原油进口数量均值为

6371.33 千桶/日，环比上月上升了 166.13 千桶/日，增幅为 2.68%。出口数量

月度均值为 4255.60 千桶/日，环比上月上升 77 千桶/日，涨幅为 1.84%。 

如果伊朗战事能够在短时间内结束，那么对于亚洲原油进口的影响不会太明

显；如果战事持续时间较长，那么为了弥补中东地区可能出现的供应缺口，亚

洲原油进口国不得不转向增加俄罗斯及西非石油的进口量，以弥补中东潜在的
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供应缺失。 

结论：受到美以伊军事冲突的大幅推动国际油价开盘即跳涨。截至北京时间

2026 年 3 月 2 日，WTI 开盘价 75.00 美元/桶，较上一工作日收盘价（67.02

美元/桶）上涨 11.9%；布伦特开盘价 81.57美元/桶，较上一工作日收盘价（72.87

美元/桶）上涨 11.94%。截至 2026 年 2 月 27 日，原油现货价环比上月上升明

显。美国，截至 2026 年 2 月 20 日，炼油厂可运营产能利用率下降；成品车

用汽油供应量环比下降、石油产品的供应量环比上月上升；成品车用汽油库存

量月环比上月下降。2026 年 2 月，美国原油进出口数量月环比上月上升。 

风险提示：地缘政治风险；能源价格大幅波动的风险；需求不及预期的风险。 
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1. 原油价格 

Brent 原油期货结算价、WTI 原油期货结算价环比上月上升。截至 2026 年 2 月 27 日，Brent 原油期货结算

价为 72.48 美元/桶，环比上月上升 1.77 美元/桶，涨幅为 2.50%；WTI 原油期货结算价为 67.02 美元/桶，环

比上月上升 1.60 美元/桶，涨幅为 2.45%。 

图1：Brent 原油期货价 72.48 美元/桶，环比涨 2.50%  图2：WTI 原油期货结算价 67.02 美元/桶，环比涨幅 2.45% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

Brent 原油现货价格、WTI 原油现货价格环比上涨。截至 2 月 27 日，Brent 原油现货价格为 70.84 美元/桶，

环比上月上升 3.47 美元/桶，涨幅为 5.15%；WTI 原油现货价格为 65.21 美元/桶，环比上月上升 2.00 美元/

桶，涨幅为 3.16%。 

图3：WTI 原油现货价 65.21 美元/桶，环比涨 3.16%  图4：Brent 原油现货价 70.84 美元/桶，环比涨 5.15% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

OPEC 原油现货价格、中国原油现货月度均价、大庆、胜利原油价格环比上月上升。 2026 年 2 月，OPEC

原油现货价格为 67.79 美元/桶，环比上月上涨 5.47 美元/桶，涨幅为 8.77%。中国原油现货月度均价（大庆）

为 66.61 美元/桶，环比上月上升 5.37 美元/桶，涨幅为 8.76%。中国原油现货月度均价（南海）为 61.99 美

元/桶，环比上月上升 5.71 美元/桶，涨幅为 10.15%。中国原油现货月度均价（胜利）为 65.44 美元/桶，环

比上月上升 5.78 美元/桶，涨幅为 9.68%。 
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图5：OPEC 原油现货价 67.79 美元/桶，月环比上升 8.77%  图6：中国原油现货月度均价月环比上升 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

ESPO 原油现货价格环比上升。截至 2 月 27 日，ESPO 原油现货价格为 57.31 美元/桶，环比上月上升 5.51

美元/桶，涨幅为 10.64%。 

图7：ESPO 原油现货价格 57.31 美元/桶，环比涨 10.64% 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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2. 供需  

OPEC 原油产量环比上月下降。2026 年 1 月，OPEC 原油产量达 28453.00 千桶/天，环比上月下降 135 千

桶/天，降幅为 0.47%；同比增长 1775.00 千桶/天，增幅为 6.65%。 

OPEC+宣布 4 月增产以稳定全球缺口。OPEC+发表声明，决定 2026 年 4 月，日均增产 20.6 万桶。若联盟更快

释放增量且航运未受阻，涨幅或受限，否则地缘溢价仍将主导短线波动。 

图8：11 月 OPEC 原油产量月环比下降 135（千桶/天）  图9：1 月美国炼油厂原油产量月环比下降 0.47（百万桶/天） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

美国炼油厂原油产量环比下降，同比上升。1 月，美国炼油厂原油产量为 16.72 百万桶/天，环比上月下降 0.47

百万桶/天，降幅为 2.73%；同比上升 0.81 百万桶/天，涨幅为 5.09%。 

山东地炼厂开工率环比下降，美国炼油厂可运营产能利用率环比下降。截至 2 月 26 日，山东地炼厂周平均

开工率为 5.69%，环比上月下降 1.91 个百分点。截至 2026 年 2 月 20 日，美国炼油厂可运营周平均产能利

用率为 88.6%，环比上月下降 2.3 个百分点。 

图10：山东地炼厂开工率 51.69%，月环比下降  图11：美国炼油厂可运营产能利用率 88.6%，月环比下降 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

美国成品车用汽油供应量环比下降。截至 2 月 20 日，美国每周成品车用汽油供应量为 8733 千桶/天，环比

上月下降 24 千桶/天，降幅为 0.25%。 
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美国石油产品供应量环比上升。截至 2 月 20 日，美国石油产品供应量为 21455 千桶/天，环比上月上升 780

千桶/天，涨幅为 3.77%。 

图12：美国成品车用汽油供应量环比下降 0.27%  图13：美国石油产品供应量环比上升 3.77% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

美国蒸馏燃料油产品供应量环比下降。截至 2 月 20 日，美国蒸馏燃料油产品供应量为 3895 千桶/天，环比

上月下降 174 千桶/天，降幅为 4.28%。 

图14：美国蒸馏燃料油产品供应量 3895 千桶/天，环比下降 4.28% 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所 

3. 库存 

美国原油和石油产品库存环比下降。截至 2 月 20 日，美国原油和石油产品库存总量为 1681373 千桶，环比

上月下降 34478 千桶，降幅为 2.01%。 

美国原油库存总量月环比上升。截至 2 月 20 日，美国原油库存总量为 851245，环比上月上升 12492 千桶，

涨幅为 1.49%。 

美国车用汽油库存量月环比下降。截至 2 月 20 日，美国车用汽油库存量为 254834 千桶，环比上月下降 2379

千桶，降幅为 0.92%。 
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美国蒸馏燃料油库存量环比下降。截至 2 月 20 日，美国蒸馏燃料油库存量为 120351 千桶，环比上月下降

12570 千桶，降幅为 9.46%。 

图15：美国原油和石油产品库存环比上下降 2.01%  图16：美国原油库存总量环比上升 1.49% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究 

 

图17：美国车用汽油库存量环比下降 0.92%  图18：美国蒸馏燃料油库存量环比下降 9.46% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 
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4. 进出口 

美国原油进口数量月环比上升。2026 年 2 月，美国原油进口数量均值为 6371.33 千桶/日，环比上月上升了

166.13 千桶/日，增幅为 2.68%。 

 图19：2 月美国原油进口数量均值月环比升 2.68% 

 

 

 资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

美国原油出口数量月环比上升。2 月，美国原油出口数量月度均值为 4255.60 千桶/日，环比上月上升 77 千

桶/日，涨幅为 1.84%。 

图20：2 月美国原油出口数量月度均值 4255.60 千桶/日 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所   

   

5. 风险提示 

地缘政治风险；能源价格大幅波动的风险；需求不及预期的风险。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 石油石化行业：美以伊军事冲突大幅推动国际油价跳涨 2026-03-02 

行业普通报告 石油石化行业：欧美天然气库存下降，英美天然气期货价涨 2026-02-06 

行业普通报告 石油石化行业：原油价格下降，中国原油进口数量提升 2026-01-09 

行业普通报告 石油石化行业：中国天然气产量和消费量降低，欧美库存减少 2025-12-24 

行业普通报告 石油石化行业：国内国际天然气价上升，欧美天然气库存增加 2025-10-28 

行业普通报告 石油石化行业：美国石油产品供应量增加,原油出口量有所减少 2025-08-21 

行业普通报告 石油石化行业：天然气价跌，中国天然气单月产量下降明显 2025-08-21 

行业普通报告 石油石化行业：欧美天然气库存增加，英美加天然气期货价跌 2025-08-01 

行业普通报告 石油石化行业：原油价格上涨明显，中国原油出口数量大幅提升 2025-08-01 

行业深度报告 油服工程：全球油气上游资本开支仍将保持较高景气度，带动油服工程盈利增长 2025-06-27 

行业普通报告 
石油石化行业：6 月油价环比大幅上涨，美国成品车用汽油和石油产品供应量环比上

升 
2025-06-20 

行业普通报告 石油石化行业：美加天然气期货价下跌，欧美天然气库存量上升 2025-06-20 

行业深度报告 
油气和炼化及贸易板块 2024 和 2025Q1 综述：油气板块仍将保持较高景气度，炼化

及贸易板块业绩承压期待改善 
2025-06-19 

行业普通报告 石油石化行业：WTI 原油价涨，炼油厂可运营产能利用率提升 2025-05-27 

行业普通报告 石油石化行业：英加天然气期货价下跌，欧洲天然气库存量上升 2025-05-27 

行业普通报告 石油石化行业：美国天然气期货价跌，液化气库存上升 2025-04-22 

行业普通报告 
石油石化行业：美国成品车用汽油及蒸馏燃料油产品供应量下降，原油进出口数量

下降 
2025-04-22 

行业深度报告 油气开采和炼化及贸易：油价中枢有望中高位，驱动板块或将保持较高景气度 2025-03-10 

行业普通报告 石油石化行业：2 月原油价格环比回落，美国石油产品供应量减少 2025-02-20 

公司深度报告 海油发展（600968.SH）：油气一体化的海上油服领军企业 2025-06-12 

公司普通报告 
广汇能源（600256.SH）：天然气价跌叠加销量锐减拖累业绩，高股息凸显价值—2024

年&2025 年一季度报点评 
2025-05-27 

公司普通报告 
中国海油（600938.SH）中国海洋石油（0883.HK）：成本优势巩固，资本开支维稳

专注高质量发展—2024 及 2025 年一季度报点评 
2025-05-23 

公司普通报告 
中海油服（601808.SH）中海油田服务（2883.HK）：业绩超预期，海外订单贡献增

量—2024 年 2025 年一季度报点评 
2025-05-21 

公司普通报告 
中国海油（600938.SH）/中国海洋石油（0883.HK）： 油气净产量同比增高，现金

流持续健康，高成长性值得期待—2024 第三季度报点评 
2024-11-12 

公司普通报告 
中海油服（601808.SH）/中海油田服务（2883.HK）：全球综合型海洋油服龙头，本

轮周期成长空间已被打开—2024 年中报点评 
2024-09-30 

公司普通报告 
广汇能源（600256.SH）：白石湖和马朗煤矿新增产量，将有效带来高盈利弹性—2024

年中报点评 
2024-09-20 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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