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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（4/13-4/17）大消费板块整体表现分化。食品饮料、家用电

器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理周涨跌幅分别为 

-1.70%、+1.89%、+1.00%、+0.80%、+1.63%、-0.06%。食品饮料、

家用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理各板块领

涨的个股分别是均瑶健康（+34.80%）、立达信（+22.21%）、飞亚

达（+18.10%）、狮头股份（+15.42%）、实朴检测（+31.14%）、青

松股份（+6.46%）；领跌的个股分别是岩石股份（-14.29%）、深康

佳 B（-9.76%）、棒杰股份（-33.49%）、翠微股份（-8.68%）、国

新文化（-22.62%）、延江股份（-6.87%）。 

2) 出口延续高增长，内销小幅承压。3 月摩托车市场产销量环比、

同比均实现稳步增长，叠加一季度整体增长显著，行业景气度持

续凸显。据中国摩托车商会数据，3 月摩托车总销量 152 万辆，

同比增长 8%，整体增长态势良好。分排量看，150＜排量≤250cc

销量 17.1 万辆，同比微降 0.1%；排量＞250cc 销量 7.8 万辆，

同比下降 12%，主要受内销拖累。内外销分化明显，外销表现强

劲，其中 3 月外销销量 112 万辆，同比增长 8%，其中 150＜排量

≤250cc、排量＞250cc 外销分别同比增长 8%、10%，延续去年高

增长态势；内销市场小幅承压，3 月内销 40 万辆，同比下降 3%，

中大排量内销下滑显著，150＜排量≤250cc、排量＞250cc 内销

分别同比下降 31%、32%。内销市场的分化的背后，是行业从规模

扩张向品质提升转型的体现，而出口市场的强劲表现，则得益于

国产摩托车产品力提升及全球化布局的深化，美洲、欧洲等市场

需求持续释放。建议关注国产龙头摩托车制造企业，凭借全球化

渠道布局及成本控制优势，有望持续受益于出口高增长红利。 

3) 猪产能调控发力，稳价提质布局养殖底部机遇。4 月 17日，农业

农村部部长韩俊主持召开生猪产业发展座谈会，核心是通过强化

产能调控、稳定市场预期，推动猪价合理回升，促进产业高质量

发展。会议指出，去年 7 月以来能繁母猪存栏量连续 9 个月下降，

今年 3 月新生仔猪数量更是 17 个月来首次同比下降。会议还明

确多项举措：一是压实各级责任，推动产能调减；二是督促企业

顺势出栏，头部企业带头去产能，减少二次育肥和无序出栏；三

是强化监测预警，提升调控精准度；四是推动产业升级，提升养

殖标准化智能化水平。由于能繁母猪存栏处于高位，叠加养殖生

产效率提升，即便能繁母猪自 2025 年 7 月起连续 9 个月下降，

2026 年 Q1 生猪供给仍保持充裕。生猪价格 2025 年 9 月开始持续

回调，2026 年春节过后急转直下，2024 年 4 月三元猪价跌至 9.1

元/kg。产业出现持续亏损情况。此次会议立足当前产业痛点，为

生猪产业内涵式、高质量发展划定清晰路径。建议关注当前处在

基本面底部的生猪养殖板块，以及成本不断优化的龙头企业。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 
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Figure3消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

均瑶健康 34.80 立达信 22.21 飞亚达 18.10 

*ST 椰岛 19.13 新宝股份 15.41 安奈儿 17.47 

龙大美食 13.31 彩虹集团 15.03 华升股份 13.62 

金字火腿 12.87 亿田智能 14.92 ST 起步 13.23 

华统股份 7.79 星帅尔 14.57 哈森股份 12.13 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

狮头股份 15.42 实朴检测 31.14 青松股份 6.46 

锦和商管 15.06 信测标准 25.20 嘉亨家化 6.34 

汇嘉时代 12.68 西藏旅游 19.48 水羊股份 6.10 

汇通能源 12.19 丽江股份 13.74 敷尔佳 6.04 

永辉超市 10.48 行动教育 11.34 倍加洁 5.91 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

三元股份 -5.41 石头科技 -4.04 鲁泰 A -4.97 

巴比食品 -6.62 虹美菱 B -4.70 歌力思 -5.20 

燕京啤酒 -9.68 惠而浦 -5.19 孚日股份 -7.41 

ST 加加 -10.26 奥普科技 -5.56 中胤时尚 -10.07 

岩石股份 -14.29 深康佳 B -9.76 棒杰股份 -33.49 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

中国中免 -3.26 华天酒店 -4.26 青岛金王 -3.07 

中成股份 -4.95 中体产业 -4.37 洁雅股份 -3.14 

小商品城 -7.10 三特索道 -5.15 依依股份 -4.55 

南京商旅 -7.99 中国高科 -7.53 百亚股份 -5.45 

翠微股份 -8.68 国新文化 -22.62 延江股份 -6.87 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 特海国际日前发布公告称，特海国际 CEO 兼执行董事杨利娟女士辞任。

自 2026 年 4 月 15 日起生效。杨利娟女士将加入海底捞国际，统筹推动

该公司“红石榴计划”的实施。 

⚫ 财政部办公厅、住房城乡建设部办公厅发布《关于开展 2026年度中央财
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政支持实施城市更新行动的通知》。《通知》指出，财政部、住房城乡建设

部通过竞争性选拔，确定部分基础条件好、积极性高、特色突出的城市，

在城市层面整合各类资源，探索建立资金、用地、金融等各类要素保障机

制，形成工作合力。中央财政对入围城市给予定额补助。入围城市制定城

市更新工作方案，统筹使用中央和地方资金，明显提升城市基础设施水

平，改善老旧片区人居环境，完善法规制度、规划标准、投融资机制及相

关配套政策，探索城市更新可复制、可推广的机制和模式。 

⚫ 日本国家旅游局公布的初步统计数据显示，今年 3 月，中国赴日游客人

数同比大幅下降 55.9%，仅 29.1万人。 

⚫ 今日(4月 15日)境内贵金属价格普遍上涨，其中 SHFE 黄金收报 1058.24

元/克，上涨 1.16%；今日境内实物黄金价格多数上涨，中国黄金集团基

础金价报 1058.3 元/克，上涨 0.99%，品牌黄金中，百泰黄金价格最高，

报 1515 元/克，菜百价格最低，报 1435 元/克；内地黄金 ETF 今日普遍

上涨。隔夜(4 月 14 日)国际贵金属价格普遍上涨，其中伦敦金现收报

4842.47美元/盎司，上涨 2.11%；SPDR Gold Trust隔夜(4月 14日)持

仓量较上一交易日增加 2.29吨。 

⚫ 4月 13日至 18日，第六届中国国际消费品博览会（以下简称“消博会”）

在海南举办，这是“十五五”开局之年我国重大展会的“首展”，也是海

南自贸港全岛封关运作之后的“首秀”。消博会吸引来自 60 多个国家和

地区的超过 3400个品牌参展，参展国际展品占比 65%，较上一届提升 20

个百分点。亮眼数据不仅印证了中国市场的强大吸引力，更彰显了全球企

业对中国发展前景的坚定信心。天邦食品：4 月 15 日公告称，股票连续

2个交易日收盘价格涨幅偏离值累计超 20%。商品猪市场价格的大幅波动

（下降或上升）、非洲猪瘟等疫病风险都可能会对公司的经营业绩产生重

大影响。在当前的猪价水平下，公司存在亏损。 

⚫ 据小茅 i 茅台消息，53%vol 500ml茅台王子酒（酱香经典）2026版包装

焕新登场，4 月 15 日正式上架 i 茅台 APP。同步开启买赠、优惠、抽奖

三大活动，i茅台 APP 内其余茅台酱香系列产品将暂时下架。 

⚫ 国家发改委同财政部近日向地方下达今年第二批 625 亿元超长期特别国

债资金，支持地方继续平稳有序实施消费品以旧换新政策。 

⚫ 国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会强调，要进一步

提高宏观政策实施效能，增强前瞻性、针对性、协同性。要着力推动服务

业优质高效发展，通过先进制造业和现代服务业深度融合、双向赋能，支

撑产业体系整体跃升。要更大力度促进城乡居民就业增收，强化居民增

收、内需扩大、经济发展的良性循环。 

⚫ 近期，多家银行紧扣国家扩大内需、提振消费的战略部署，在春季推出多
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款特色游玩季场景金融产品，助力消费潜力释放。广州市委金融办联合多

部门发布《广州市关于进一步加大金融支持促消费力度若干措施》，鼓励

金融机构聚焦“羊城消费新八景”等城市消费 IP，与市场主体合作推出

专门方案、专属产品、专场活动，为消费者提供消费满减、消费返现、消

费达标奖励、增值权益等福利，形成“政府+金融机构+商家”扩消费合力。 

⚫ 受生猪供应过剩、消费淡季需求疲软影响，近期生猪期货整体呈现下行格

局，期现价格联动走弱。农业农村部监测数据显示，3月第 4周全国生猪

均价跌至 10.68元/公斤，部分地区甚至跌破 10元/公斤，创下 8年来新

低。目前生猪价格持续下跌，本质原因仍是供给过剩。目前行业已经进入

深度亏损的关键期，行业产能能否有效去化是猪价见底的核心指标。 

⚫ 中国证监会发布《关于深化创业板改革更好服务新质生产力发展的意见》，

增设创业板第四套上市标准，支持优质未盈利创新企业和新型消费、现代

服务业等领域优质创新企业在创业板发行上市。试点开展由地级及以上

城市政府、省级政府向证监会和深交所推送拟在创业板发行上市企业信

息，试点推送范围为已申请发行上市辅导备案、拟按照创业板第三套或第

四套上市标准申报的企业。建立 IPO 预先审阅机制。推出再融资储架发

行制度。优化再融资简易程序。支持优质创新公司灵活设置股权激励考核

指标。 

（信息来源：e公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 永辉超市：2026年第一季度实现营业收入 133.67亿元，同比下降 23.53%；

归属于上市公司股东的净利润 2.87亿元，同比增长 94.40%。营收减少主

要原因系公司 2025 年全年及 2026 年一季度累计关闭了 394 家门店，门

店数量从 2025年初的 775家减少至 392家(包括新开门店 11家)。因此，

尽管调改门店同比营业收入增长 16.57%，但公司整体营业收入仍有所下

降。利润相关指标上涨的主要原因是一方面截至 2026 年 3月公司完成了

327家门店的调改优化，淘汰关闭了 626家尾部店，完善了门店布局；另

一方面，公司供应链改革初见成效，随着商品力的提升以及自有品牌销售

占比逐步增加，毛利率较上年同期增长 1.27%，以上两个方面综合影响使

得公司盈利水平有所提升。 

⚫ 金徽酒：公司 2026 年第一季度实现营业收入 1，092，120，067.97 元，

同比下降 1.46%；归属于上市公司股东的净利润 204，555，044.20 元，

同比下降 12.51%。 

⚫ 普莱柯：4 月 16 日公告称，根据《兽药管理条例》和《兽药注册办法》

规定，经农业农村部审查，批准公司及全资子公司洛阳惠中生物技术有限



[Table_PageHeader] 
2026 年 4 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 7 - 

公司、洛阳惠中动物保健有限公司等单位联合申报的“犬瘟热、细小病毒

病二联活疫苗（LT90株+JM35株）”为新兽药，农业农村部于 2026年 4月

16 日公示了核发《新兽药注册证书》事项。该新兽药注册分类为三类，

冻干前每头份疫苗中犬瘟热弱毒 LT90株病毒含量为 105.25FAID50，犬细

小病毒弱毒 JM35株病毒含量为 106.40FAID50，用于预防犬瘟热和犬细小

病毒病，免疫产生期为 7 日，免疫期为 12 个月，用法为皮下注射，6 周

龄以上犬注射 1.0ml，1头份。 

⚫ 天邦食品：4 月 15 日公告称，股票连续 2 个交易日收盘价格涨幅偏离值

累计超 20%。商品猪市场价格的大幅波动（下降或上升）、非洲猪瘟等疫

病风险都可能会对公司的经营业绩产生重大影响。在当前的猪价水平下，

公司存在亏损。 

⚫ 春风动力：发布 2026年一季报显示，公司一季度实现营业收入 53.59亿

元，同比增长 26.07%；归母净利润 4.23亿元，同比增长 1.81%；扣非归

母净利润 4.17亿元，同比增长 1.55%。 

⚫ 舍得酒业：4月 15日公告称，2026年第一季度营业收入 14.81亿元，同

比下降 6.01%；净利润 2.32亿元，同比下降 33.10%。主要是本期营业收

入略有下滑、营业总成本略有增加所致。 

⚫ 光峰科技：4 月 14 日公告称，公司于近日与某新能源车企签署采购合作

相关协议，成为其定点供应商，为其独家供应前装智慧座舱产品。受保密

协议限制，暂不披露具体车企、产品、车型及量产时间等信息。公司将按

客户需求完成产品开发、验证、生产准备与交付。 

⚫ 圣农发展：发布 2025 年年度报告。2025 实现营业收入 200.94 亿元，同

比增加 8.12%，归母净利润 13.80 亿元，同比增幅 90.55%，扣非归母净

利润 8.45亿元，同比增幅 22.27%。报告期内，圣农发展产量、销量均实

现增长。鸡肉生食销售量 157.68 万吨，深加工肉制品产品销售量 44.76

万吨，分别较 2024年增长 12.40%、41.25%。 

⚫ 天味食品：4 月 10 日公告称，拟推出员工持股计划，股份来源于上市公

司回购，合计不超 620.0万股，约占公司总股本的 0.58%，资金总额不超

过 4036.2万元。本次员工持股计划存续期为 48个月。 

（以上公告信息来源均为Wind资讯） 
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分析师声明 

本报告署名分析师郑重声明：本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，保证报告所采用的数据和信息均来
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