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国际股市概况 

 欧洲市场：德国DAX指数跌1.34%，报24959.06点；法国CAC40指

数跌1.78%，报8112.02点；英国富时100指数跌0.39%，报10195.35点 

 美股市场：昨日美股马丁路德纪念日休市，行情无数据更新 

 亚太市场：香港恒生指数收跌1.05%，报26563.9点；恒生科技指数

跌1.24%。日经225指数收跌0.65%，报53583.57点；韩国综合指数涨

1.32%，报4904.66点 

 

国际新闻 

 欧盟密集磋商针对美国关税威胁的应对措施 

 IMF上调中国经济增长预期 

 德国宣布重启电动汽车购车补贴，最高可达6000欧元 

 日本将于27日归还大熊猫 

 

国内新闻 

 国务院召开座谈会强调高质量发展与改革政策协同 

 中国经济2025年“成绩单”出炉 

 最高检对充分运用法治力量服务高质量发展等方面作出部署 

 卫星互联网低轨19组卫星在海南商业航天发射场发射成功 

 

重要公司情况 

 中概股行情：昨日休市无数据 

 公司要闻摘编： 

 美光科技：警告人工智能基础设施需求引发内存芯片短缺 

 特斯拉：将重启超级计算机项目 Dojo 3 的开发 

 菜鸟：全球海外仓处理订单量 2025 年同比增长 32% 

 A 股重要公告： 

 江西铜业：与兵工物资签订《合作框架协议》 

 南山铝业：拟投 4.37 亿美元建设印尼 25 万吨电解铝项目 

 中国中免：拟募集资金用于智算中心建设 

 

研报推荐 

 【金元交运】低空经济行业周报（第3周）：武汉市发布低空经济标

准体系建设指南 

 【金元计算机】计算机行业周评20260118—大型语言模型开创独立

AI医疗新纪元 
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主要市场股指表现 

 

相关报告： 

【金元交运】低空经济行业周报（第 3

周）：武汉市发布低空经济标准体

系建设指南    2026.01.19 贾晓庆 

【金元计算机】计算机行业周评

20260118—大型语言模型开创独立 AI

医疗新纪元      2026.01.19 周强 

工作邮箱：zqyjsw@jyzq.cn 

 

指数 开盘价 收盘价 近一交易日% 近20交易日%

道琼斯工业 49,467 49,359 -0.17 3.08

纳斯达克 23,640 23,515 -0.06 3.62

标普500 6,961 6,940 -0.06 3.25

富时100 10,235 10,195 -0.39 4.31

日经225 53,390 53,584 -0.65 8.51

上证综指 4,091 4,114 0.29 6.13

深证成指 14,222 14,294 0.09 9.50

科创50 1,514 1,507 -0.48 15.38

恒生指数 26,642 26,564 -1.05 4.30
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一、国际股市概况 

 

 欧洲市场：德国 DAX 指数跌 1.34%，报 24959.06 点；法国 CAC40 指数跌

1.78%，报 8112.02 点；英国富时 100 指数跌 0.39%，报 10195.35 点。 

 美股市场：昨日休市无数据。 

 亚太市场：香港恒生指数收跌 1.05%，报 26563.9 点；恒生科技指数跌 1.24%。

日经 225 指数收跌 0.65%，报 53583.57 点；韩国综合指数涨 1.32%，报

4904.66 点。 

 

二、国际新闻 

 

 欧盟密集磋商针对美国关税威胁的应对措施 

欧盟委员会发言人奥洛夫·吉尔当地时间19日表示，欧盟与美国在各个层

面的接触仍在继续，欧盟将采取一切必要措施保护自身利益。发言人表示，针

对美国关税威胁，欧盟成员国正在就可能采取的应对措施进行密集磋商。欧盟

将于当地时间1月22日举行特别峰会，讨论格陵兰问题与欧美关系。 

 IMF 上调中国经济增长预期 

国际货币基金组织（IMF）19日发布《世界经济展望报告》更新内容，将2

025年中国经济增长率上调0.2个百分点至5%，同时上调2026年中国经济增长预

期。该组织认为，虽然受美国主导的贸易扰动与不确定性上升，全球经济仍展

现一定韧性。预计2026年全球经济增速将维持在3.3%，较去年10月预测上调0.

2个百分点，上修主要源于美国和中国等经济体表现改善。报告指出，人工智能

带动的信息技术投资增长正成为支撑全球经济的重要动力。 

 德国宣布重启电动汽车购车补贴,最高可达 6000 欧元 

德国宣布重启电动汽车购车补贴，补贴金额为1500欧元至6000欧元。此次

购车补贴并未设置任何基于产地的准入限制，面向所有汽车制造商开放，中国

品牌也包含在内。这是德国在2023年底终止原有电动汽车购车补贴政策后，再

次提供类似补贴。 

 日本将于 27 日归还大熊猫 

东京都政府透露，上野动物园将把龙凤胎大熊猫“晓晓”和“蕾蕾”归还

中国，这对大熊猫将于 27 日从日本启程。此后，日本将不再有大熊猫。 
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三、国内新闻 

 

 国务院召开座谈会强调高质量发展与改革政策协同 

中共中央政治局常委、国务院总理李强1月19日下午主持召开专家、企业家

和教科文卫体等领域代表座谈会，听取对《政府工作报告》和《“十五五”规

划纲要（草案）》两个征求意见稿的意见建议。李强强调，要深入贯彻落实中

央“十五五”规划建议和中央经济工作会议的部署要求，以高质量发展的确定

性应对发展环境的不确定性。要突出高质量发展的目标引领，实施更加积极的

财政政策和适度宽松的货币政策，注重各类政策组合发力，强化改革举措与宏

观政策协同，在质的有效提升上取得更大突破。 

 中国经济 2025 年“成绩单”出炉 

中国经济2025年“成绩单”出炉。据国家统计局初步核算，2025年我国GD

P同比增长5%，达到140.19万亿元，其中第四季度增长4.5%；规模以上工业增

加值同比增长5.9%，制造业规模继续保持全球第一；服务业增加值增长5.4%，

占GDP比重提高到57.7%；社会消费品零售总额同比增长3.7%，最终消费支出

对经济增长贡献率达到52%；固定资产投资同比下降3.8%，其中房地产开发投

资下降17.2%。2025年末全国人口140489万人，全年出生人口792万人，死亡人

口1131万人，人口总量同比减少339万人。 

 最高人民检察院对充分运用法治力量服务高质量发展等方面作出部署 

最高人民检察院对充分运用法治力量服务高质量发展等方面作出部署，要

求依法维护经济金融安全，严惩严重经济犯罪，促进营造法治化营商环境。会

同证监会深化资本市场法治建设，完善证券检察派驻工作机制，从严惩治财务

造假、操纵市场等证券犯罪，维护资本市场安全。 

 卫星互联网低轨 19 组卫星在海南商业航天发射场发射成功 

1月19日15时48分，我国在海南商业航天发射场使用长征十二号运载火箭，

将卫星互联网低轨19组卫星发射升空，卫星进入预定轨道，发射任务获得成功。

媒体记者获悉，此次长征十二号发射的19组卫星，是由民营商业航天企业银河

航天，独立承担此类太空基础设施建设研制的第二组卫星。 
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四、重要公司情况 

 

 中概股行情：昨日休市无数据。 

 公司要闻摘编 

 美光科技：警告称，人工智能基础设施对高端半导体的需求激增，正引

发一场“史无前例”的内存芯片短缺。这一供应紧张局面在过去季度持

续加剧，并将延续至 2026 年之后。 

 特斯拉：埃隆·马斯克最新宣布，随着AI5芯片设计完成，特斯拉将重

启超级计算机项目Dojo 3的开发。据悉，Dojo项目旨在通过自主研发的

芯片和系统，为自动驾驶系统和人工智能模型提供强大的算力支持，减

少对外部供应商的依赖。该芯片的量产进度将直接影响特斯拉FSD功能

的推广速度，并可能成为其机器人业务的关键支撑。 

 菜鸟：全球海外仓处理订单量2025年同比增长32%。已在欧洲、北美、

亚太等区域的18个国家和地区运营超40个海外仓。2026年计划扩大欧洲、

北美、亚太等关键市场的仓网覆盖和自动化升级。 

 A股重要公告 

 江西铜业：公司与兵工物资签订《合作框架协议》，分为采购与销售两

部分，有效期为2026年1月1日至2028年12月31日。协议预计年度交易总

额超120亿元人民币及约6.5亿美元。 

 南山铝业：拟投 4.37 亿美元建设印尼 25 万吨电解铝项目。公司拟通过

控股子公司南山铝业国际控股有限公司，在印尼宾坦工业园投资建设年

产 25 万吨电解铝项目，总投资额约 43,657 万美元（折合 305,602 万元

人民币），项目建成后，印尼园区电解铝总产能将达 50 万吨。该投资

旨在持续压降生产成本、构建规模化优势并提升盈利水平。项目将设立

境外子公司 PT Harmony Electrolytic Aluminium Indonesia。 

 中国中免：中国中免全资孙公司中免国际拟以不超过3.95亿美元现金收

购DFS新加坡和DFS香港持有的DFS Cotai Limitada 100%股权及DFS大

中华区相关资产，包括香港2家门店的人员、租赁合同、固定资产、存

货，以及品牌所有权、会员体系和知识产权等无形资产。交易交割后，

中国中免将向LVMH间接全资子公司Delphine SAS及Miller家族信托受

托人Shoppers Holdings HK分别增发不超过733万股和464万股H股，认购

价为77.21港元/股，总对价最高9.24亿港元。 
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五、研报推荐 

 

 【金元交运】低空经济行业周报（第 3 周）：武汉市发布低空经济标准体

系建设指南 

 行业动态：武汉市发布低空经济标准体系建设指南（V1.0）；广东中山

发布首批低空场景供需首批清单；天津低空飞行服务平台试运行。 

 政策动态：民航局就《运输机场航空货运设施规划设计指南（征求意见

稿）》征求意见。 

 公司动态： 

 长源东谷：子公司与亿航智能等在老河口市打造低空经济产业园

运营基地； 

 天汽模：公司为小鹏汇天飞行汽车及白鲸航线提供了配套服务，但

相关业务占总营业收入的比重较低。 

 

 【金元计算机】计算机行业周评 20260118—大型语言模型开创独立 AI 医

疗新纪元 

 本周（1.12-1.16）沪深300指数振荡收跌0.57%，计算机行业指数周收盘

上涨3.82%，计算机行业指数本周跑赢沪深300指数4.39个百分点。 

 行业新闻：1月8日，OpenAI宣布正式推出名为“ChatGPT Health”的新功

能模块。ChatGPT Health能够安全连接用户的个人健康数据源，并且支

持连接目前多种主流健康与健身应用。ChatGPT Health的战略意义是颠

覆性的。它首次让AI巨头绕过复杂的医院准入体系，直接与拥有个人健

康数据的消费者建立联系，开辟了一个全新的、潜力巨大的市场。 

 投资建议：维持计算机行业增持的投资评级，计算机行业市场数据表明

其核心市场地位尚未改变，而近期国际AI巨头行为已表明其对AI医疗

应用落地的明显乐观态度，我们判断计算机行业在经历调整之后,具有

实质应用落地的AI医疗板块或将会有进一步的表现。 

 风险因素分析：AI应用落地进程不及预期、算力成本与投资收益率压力、

监管与数据隐私风险等。 
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