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经济要闻 

1.特朗普：美伊定于 14 日签署协议！当地时间 13 日，美国总统特朗普在社

交媒体发文说，美国和伊朗定于 14 日签署协议，霍尔木兹海峡将在协议签

署后立即开放。另据巴基斯坦外交部方面公布的消息，美国与伊朗相关协议

电子签署仪式定于 14 日举行。伊朗外交部发言人巴加埃则表示，伊美谅解

备忘录不会在 14 日签署，但不排除在未来几天内完成。特朗普还表示“希

望这一进程能迅速、轻松且顺利地推进”，但同时威胁道，“若事与愿违，

我们手中还握有终极手段”。（资料来源：东方财富网） 

2.SpaceX 上市首日大涨超 19% 马斯克成为全球首位万亿美元富豪： 美东

时间周五，SpaceX 正式在纳斯达克挂牌交易，IPO 首日开盘报 150 美元，

其 IPO 发行价为每股 135 美元。SpaceX 盘中最大涨幅超 30%，报 176.48

美元/股，总市值超 2 万亿美元，截止收盘，SpaceX 收涨 19.22%，总市值

超 2.1 万亿美元，成交额 832 亿美元。福布斯富豪榜实时数据显示，马斯克

个人财富达 1.1 万亿美元，成为全球首位万亿美元富豪。（资料来源：东方

财富网） 

3.严控风格漂移！公募新规出台最多 17 个月整改过渡：风格漂移、过度抱团、

持仓趋同……近年来，部分公募基金存在的问题备受市场关注，也加剧了市

场“虹吸效应”。6 月 12 日，中国证券投资基金业协会制定的《公开募集证券

投资基金主题投资风格管理指引》发布，旨在规范主题投资基金风格漂移问

题，加强主题投资基金的投资风格管理与监督。指引将自 12 月 1 日起施行。

（资料来源：东方财富网） 

4.赵国富：证监会将全面推进实施新一轮资本市场改革开放 进一步发挥科创

板改革“试验田”作用：中国证监会上海监管局副局长赵国富在 6 月 12 日举

行的上海市新闻发布会上表示，今年是“十五五”开局之年。证监会将会同各

方深入贯彻落实国家“十五五”规划纲要的部署要求，以深化资本市场投融资

综合改革为牵引，全面推进实施新一轮资本市场改革开放，进一步发挥科创

板改革“试验田”作用，持续增强我国资本市场制度的包容性、适应性和吸引

力、竞争力，优化对科技型企业的全链条全生命周期金融服务，更好助力金

融强国和中国式现代化建设。（资料来源：东方财富网） 

5.A 股重大调整！就在下周一创业板 50 等指数样本股即将调整：深证成指、

创业板指、深证 100、创业板 50 等指数样本股即将调整。据深交所网站此前

消息，深圳证券交易所和深圳证券信息有限公司决定于 2026年 6月 15日（下

周一）对深证成指、创业板指、深证 100、创业板 50 等指数实施样本股定期

调整。其中，深证成指调入安泰科技、佛塑科技、悍高集团等，调出金隅冀

东、派林生物、甘肃能化等。（资料来源：东方财富网） 

6.《金融信息服务数据分类分级指南》印发： 近日，国家互联网信息办公

室、中国人民银行、国家金融监督管理总局、中国证券监督管理委员会、国

家统计局、国家外汇管理局联合印发《金融信息服务数据分类分级指南》（以

下简称《指南》）。在数据分类方面，《指南》按照金融信息服务数据的业
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务属性进行分类，其中一级分类为业务数据、用户数据和企业数据 3 类，在

此基础上进一步细分二级分类 9 类、三级分类 67 类。（资料来源：东方财

富网） 

7.知名车企预警：做好行业全年跌 15%~20%的心理准备： 6 月 13 日，在

重庆汽车论坛上，蔚来创始人、董事长李斌抛出这样的论断。李斌认为，中

国汽车产业从今年开始进入了决赛最残酷的阶段。今年 1～5 月份，今年国

内的零售市场同比下降了 19.5%。“在一季度的时候，大家还是认为会有一

些去年的政策原因有些提前释放的不利影响，但进入 4，5 月份以后，其实

行业应该不会再有人有这样的幻想了。”根据乘联分会最新公布的数据，汽

车零售销量下降的幅度正在扩大。6 月第一周，全国乘用车市场零售 22.8 万

辆，同比下降 23%，环比下降 11%，今年以来累计零售 732.7 万辆，同比下

降 20%。（资料来源：东方财富网） 

8.碳酸锂重拾涨势！供求紧张 2026 年储能或成为锂电池第一增长引擎：在

过去一周，广期所碳酸锂主力合约重拾涨势，截至 6 月 12 日收盘，报 17.53

万元/吨，锂价再度走强。尽管此前锂价已经历一轮回调，但锂的供需基本面

依然较为坚实。近日，联合国贸易和发展会议（UNCTAD）发布报告称，锂、

钴、镍、铜、稀土等矿产是清洁能源技术、电气化与数字化发展不可或缺的

基础原料，预计 2024 年至 2040 年间全球的锂需求将增长 353%。（资料来

源：东方财富） 

9.新增人民币贷款由负转正：5 月增加 5200 亿元：5 月，金融数据呈现回稳

态势。6 月 12 日，中国人民银行发布的金融统计数据显示，今年前 5 个月，

人民币贷款增加 9.11 万亿元，社会融资规模增量累计为 17.48 万亿元，比上

年同期少 1.16 万亿元。5 月末，广义货币(M2)同比增长 8.6%，与上月末持

平。在新增信贷方面，5 月人民币贷款增加 5200 亿元，同比少增 1000 亿元。

该数据好于市场预期，较 4 月实现由负转正。（资料来源：东方财富网） 

10. 原油现恐慌性抛售！近期，随着中东局势有所缓和，市场也有所反应。

从原油和美元净多头寸规模来看，长线配置资金正在“集体退场”，持续流

出原油期货市场，布伦特原油市场最新数据，当周净多头寸减少 4.4 万手，

这一规模，可以用恐慌性抛售来形容。而过去 2 个多月内，ICE 布伦特原油

期货净多头头寸从 3 月底峰值回落约 22 万手，降幅超过 50%。原油期货价

格大幅下行，但原油基本面仍趋紧，全球库存消耗速度仍在加快，供应缺口

仍旧惊人，美国能源信息署（EIA）预计，6 月至 7 月布伦特现货均价预计达

105 美元/桶，较同期期货溢价空间仍然巨大。（资料来源：东方财富网） 
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重要公司资讯 

1.电光科技：拟定增募资不超过 14 亿元 用于数据中心项目等： 电光科技

公告，拟定增募资不超过 14 亿元，用于数据中心项目、补充流动资金。。

（资料来源：东方财富网） 

2.拉普拉斯：拟募资不超 22.01 亿元 用于光伏及半导体高端装备研发项目

等： 6 月 14 日，拉普拉斯(688726.SH)公告称，公司董事会审议通过向特

定对象发行 A 股股票方案，拟募集资金总额不超过 22.01 亿元，扣除发行费

用后用于光伏及半导体高端装备研发项目、无锡光伏高端装备基地二期建设

项目、数字化与智能化升级项目及补充流动资金。（资料来源：东方财富网） 

3.申昊科技接连斩获智算运维订单 “AI+机器人+行业”战略进入兑现期：申

昊科技(300853)6 月 12 日公告，与煜芯炎宸签订 11.67 亿元智算中心智慧运

维合同，这是继 5 月中航信柏润 1 亿元框采协议后，公司在算力智能运维领

域的又一重大落子。这笔订单金额相当于申昊科技 2025 年全年营收的 3.7

倍，标志着公司“AI+机器人+行业”战略从电力单翼向“电力+算力”双轮

驱动格局的实质性跨越。（资料来源：东方财富网） 

4.ST 名家汇：6 月 16 日起撤销其他风险警示：ST 名家汇(300506)6 月 14

日公告，公司股票自 6 月 15 日开市起停牌一天，6 月 16 日开市起复牌并撤

销“其他风险警示”，股票简称变更为“名家汇”，股票交易的日涨跌幅限制仍为

20%。（资料来源：东方财富网） 

5.普莱柯：拟终止生物制品车间及配套设施改扩建项目：6 月 14 日，普莱柯

公告，拟终止生物制品车间及配套设施改扩建项目。截至 2026 年 5 月 31 日，

剩余募集资金 2.04 亿元（含利息、理财收益及待支付质保金等）。该项目主

要建设内容包括对原有车间进行新版兽药 GMP 改造以及新建宠物用细菌灭

活疫苗、细菌活疫苗、细胞悬浮培养病毒灭活疫苗和细胞毒活疫苗生产线。

公司认为该募投项目的可行性已发生变化，为提高募集资金使用效率，拟终

止该募投项目。（资料来源：东方财富网） 
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每日研报 
  

【东兴宏观】能源通胀仍未扩散——美国 5 月 CPI 数据点评（20260614） 

美国 5 月 CPI 环比 0.5%,预期 0.5%，前值 0.6%；同比 4.2%，预期 4.2%，前值 3.8%。 

核心 CPI 环比 0.2%，预期 0.3%，前值 0.4%；同比 2.9%，预期 2.9%，前值 2.8%。 

主要观点： 

数据层面： 

原油对通胀的影响仍暂时局限在汽油、机票和服饰类，未看到扩散现象。 

2~5 月扣除住宅外的核心通胀环比均低于去年同期。 

电力价格持续稳定上升。 

 

CPI 环比方面，能源仍是 5 月 CPI 环比最大贡献分项（环比 3.9%，前值 3.8%贡献率在 60%以上），其次为

住宅和食品（环比 0.3%和 0.1%，前值为 0.6%和 0.5%）。核心通胀中，环比上涨的有通信、机票、医疗、

个人护理和休闲；环比下降的有车险、家具家装和新车。 

食品：同环比增速均有所回落。食品同比增速仍在 2025 年以来峰值附近（3.1%，前值 3.2%为 2025 年以来

最高），但环比 0.2%（前值 0.5%）回落相对明显。从环比来看，5 月环比主要由非居家食品（0.3%，前值

0.2%）贡献（上月为居家食品显著普涨）。（图 2-4） 

能源：原油与电价继续共同推升能源价格。能源同比 23.5%（前值 17.9%）创 12 个月以来新高，环比增速（3.9%）

略微稳定（前值分别为 10.8%和 3.8%）。能源分项的剧烈波动主要由发动机燃料价格决定（同比 40.9%，权

重 3.683%，以汽油为主），但电力价格同比也同在相对高位 5.9%（前值 6.1%，权重 2.475%），这两项 5

月环比分别为 6.8%和 0.6%（前值分别为 5.7%和 2.1%）。能源中，燃气价格有所回落，但权重仅占 0.76%。

（图 5-6） 

核心商品：核心商品价格环比下降（-0.1%，前值 0，权重 19.2%）。几乎所有大类分项环比均增速均低于上

月或价格保持下降，包括上月环比增速较高的分项，如服饰（0.3%，前值 0.6%）和电子产品（-0.1%，前值

0.6%）。（图 7-8、21） 

核心服务：环比增速有所回落，但部分细分项显现一定粘性。本月住所环比增速回落（0.3%，前值 0.6%）带

动核心服务环比增速回落（0.3%，前值 0.5%）。其他环比增速低于上月的有物业（0.2%，前值 0.3%）、运
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输服务（-0.6%，前值 0.3%）；环比提速的有医疗服务（0.5%，前值 0）、娱乐（0.5%，前值 0.1%）、教育

通信（0.9%，前值-0.1%）和其他服务（1.4%，前值 1.2%）。从细分项看，住宅以外的核心服务出现一定粘

性。医疗服务中，医疗保险继续降价，但其他环比基本处于普涨状态。运输服务价格环比下降主要来自车辆租

赁和车险回落，但车辆维修和停车费均环比提速，而机票仍受原油价格影响（环比 2.7%，前值 2.8%，同比

26.7%）。娱乐服务环比涨幅主要来自宠物服务和各类门票等（如体育门票）。（图 9-10） 

扣除住宅以外的核心通胀环比为 0.1%，今年以来的环比增速整体低于去年同期（图 22）。在宏观政策稳定的

前提下，我们倾向于认为原油对核心服务的影响和关税类似，即外溢性不及对商品的影响程度。 

 

逻辑层面： 

维持不加息为基准情景，但若美伊谈判暑期前仍不能有效落地，年末加息概率不能完全排除。 

4 季度后财政货币政策容易产生共振，即使没有美伊冲突，中期通胀压力仍存。 

与去年关税类似，原油的一过性影响客观存在，但其烈度和广度远超关税。WTI 原油价格若维持在 100 美元/

桶以上，在没有发生衰退的前提下，美联储没有降息先例。另一方面，通胀是各种宏观因素共振的结果，对通

胀趋势性影响取决于经济基本面和货币财政政策节奏。2011-2014 年，原油价格长期维持在 100 美元/桶附近，

但由于当时全球经济处于次贷危机和欧债危机的影响中，实体需求不振，即使在 QE 背景下，美国 CPI 和核

心 CPI 并未趋势性上行。（图 11） 

与去年关税前相比，政策方面，货币政策利率低于关税前；财政减税法案全面落地。基本面方面，去年下半

年的 3 次降息对就业市场的影响逐渐显现，就业市场略有好转；AI 对 GDP 的拉动作用超过了消费；一季度消

费略有回落，油价若持续保持在高位，对暑期消费（特别是旅游）可能有所影响。季节性上，5~7 月核心通胀

环比较容易回落或不及预期，可能对原油有所对冲，5 月数据符合该特征。结合非农薪资数据，虽然时薪同环

比有所回落，但周薪反而有所回升，5 月非农数据也看到了部分行业的改善，特别是非住宅类建筑行业和耐用

品制造业就业。收入对消费的影响可能并不完全负面。客观来说，降息必要性下降。 

通胀中长期上行压力取决于政策宽松程度。1）沃什比较倾向于降息缩表组合。无论是否缩表，降息都从宏观

层面上降低了实体经济整体借贷成本，有利于实体经济信贷需求的扩张。2）财政法案放宽对金融和传统能源

行业的限制，私人部门融资增速或有所增长。3）财政宽松政策的传导一般在一年以后，而货币政策传导相对

较快，时间上，下半年为传统消费旺季，宽松的财政货币政策容易在四季度产生共振。在不发生衰退的假设前

提下，中长期通胀仍有压力。年末加息概率目前仍完全取决于美伊谈判进程，油价有必要在暑期前有效回落。 

上调美十债利率至 4.6~4.7%。根据我们的模型，在当前通胀水平下，美十债上限从 4.5%上移至 4.6~4.7%。

这一上限隐含的假设为 1 年内加息 1 次且不发生经济衰退。 

风险提示：美国通胀超预期。 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析

师本人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确

地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中

的具体推荐或观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究

报告均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者

应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

以上内容来源于东兴证券研究报告的观点。 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务

资格的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中

的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的

利害关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研

究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊

发和非授权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500

指数）： 

以报告日后的 6 个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500

指数）： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  


