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[Table_Title] 
行业小幅调整，OpenClaw 引领 AI 创新 

——计算机行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2026.3.9-2026.3.13)市场回顾 

1) 本周(2026.3.9-2026.3.13)计算机（申万）指数小幅下跌 0.92%，

跑输主要指数。本周上证指数下跌 0.70%，深证成指上涨 0.76%，创

业板指上涨 2.51%。 

2) 细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备(801101.SL)、IT 服

务Ⅱ(801103.SL)、软件开发(801104.SL)涨跌幅分别为+1.24%、-

1.77%、-1.50%。 

 本周重点公告 

1) 同花顺发布《2025 年年度报告》：2025 年，公司实现营业收入

60.29 亿元，同比增长 44.00%，实现归母净利润 32.05 亿元，同比增

长 75.79%，实现扣非归母净利润 30.51 亿元，同比增长 72.87%。 

2) 寒武纪发布《2025 年年度报告》2025 年，公司实现营业收入 64.97

亿元，同比增长 453.21%，实现归母净利润 20.59 亿元，实现扣非归

母净利润 17.70 亿元。 

3) 凌志软件发布《关于终止发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易事项的公告》：公司于 2026 年 3 月 13 日召开第五届

董事会第七次会议，审议通过了《关于终止公司发行股份及支付现金

购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的议案》，同意终止本次发

行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项，并授权

公司管理层办理本次终止相关事宜。 

 投资观点 

本周计算机（申万）指数延续上周的下跌趋势，小幅下跌 0.92%，位

居涨幅榜中部区域。本周，OpenClaw 继续受到市场的关注，地方政

府、互联网大厂纷纷出台相关措施助推产业发展。3 月 10 日晚，杭州

市萧山区发布《支持 OpenClaw&OPC-STC 发展的若干措施（征求意

见稿）》，提出：提供 OpenClaw 免费部署与开发，鼓励市场化、专

业化的创新平台载体设立“OpenClaw 类智能体服务区”，免费部署

OpenClaw 类智能体，提供技术指导、市场推广等一站式服务，对于

符合条件的创新平台载体给予一定补助。3 月 9 日，腾讯宣布旗下全

场景 AI 智能体 WorkBuddy 正式上线，这款产品能力对标热门的

OpenClaw，并实现完全兼容，同时在易用性与安全性上进一步升级，

无需复杂部署，从下载安装到连接企业微信，最快 1 分钟即可完成，

用户可直接通过手机远程指挥 AI 完成工作。我们认为，伴随着基础大

模型的逐步成熟，AI 应用已经迎来百花齐放时代，OpenClaw 作为标

杆性产品，已经受到市场的广泛认可。我们建议关注具备 AI 应用落地

能力、拥有广泛客户群体的厂商。 

 风险提示 

AI 大模型技术进步不及预期；RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳

定币产业发展不及预期的风险；资本市场的健康发展不及预期的风险；

宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策落地不及预期的风险。 
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1.指数表现 

本周(2026.3.9-2026.3.13)计算机（申万）指数小幅下跌 0.92%，跑输主要指数。

本周上证指数下跌 0.70%，深证成指上涨 0.76%，创业板指上涨 2.51%。 

图 1：申万一级行业本周涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备 (801101.SL)、 IT 服务Ⅱ

(801103.SL)、软件开发(801104.SL)涨跌幅分别为+1.24%、-1.77%、-1.50%。 

个股方面，本周计算机板块上涨、下跌和走平的个股数量分别为 85、243 和 30。

其中，宏景科技(60.65%)、ST 英飞拓(16.30%)、博睿数据(16.10%)涨幅分列前三。 
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图 2：计算机板块个股本周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

2.重大事件 

1) Opus 4.6 和 Sonnet 4.6 的 100 万上下文正式全面开放，取消长文本溢价，所有

长度统一标准计费，Opus 每百万 Token 分别为 5 美元和 25 美元；多模态处理

能力提升 6 倍，单次请求支持图像或 PDF 页面上限从 100 增至 600，API 长请

求自动处理无需 Beta 请求头；MRCR v2 评测中 Opus 4.6 以 78.3%位列同级模

型第一，Claude Code 用户可默认开启百万上下文，大幅减少强制压缩次数。 

2) Perplexity CTO 宣布内部放弃 MCP 转用 API 和 CLI，Duetchat v2 也删除 MCP

集成；MCP 核心问题在于线性上下文成本——每个工具的 Schema 和描述挤占

Agent 上下文窗口，且存在初始化不稳定、反复认证和权限管理粗糙等实用缺陷；

CLI 经过数十年迭代，具备可组合、可调试、人机通用优势，LLM 本身擅长使用

命令行工具，无需额外抽象层即可高效完成任务。 

3) OpenClaw 发布 2026.3.12 版本，项目已进入“日更修复、周更正式版”的推进

状态，此次更新的核心变化主要集中在五个方向：控制台界面重做；模型“快速

模式”统一；模型提供方插件化；Kubernetes 部署起步支持；以及多智能体调度

与消息分发链路的增强。 

4) 英伟达发布并开源 120B 参数 MoE 模型 Nemotron 3 Super，采用混合 Mamba-

Transformer 架构，原生支持 100 万 token 上下文，PinchBench 得分 85.6%登

顶开源榜首；采用 NVFP4 格式预训练，适配 Blackwell 架构，B200 芯片推理速

度达 H100 的 4 倍，吞吐量为上代 5 倍以上；英伟达披露未来五年将投入 260 亿
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美元构建开源 AI 模型，通过开源生态绑定开发者至自家技术底座。 

5) Anthropic 发布 Claude for Excel 和 PowerPoint 重大更新，实现跨文件全上下文

共享，单一对话可同时操控多个工作簿和幻灯片，数据无缝迁移；新增“技能”

功能将复杂业务流程转化为一键操作，预置财务审计、DCF 模板、PPT 润色等

专业技能，支持企业自定义复用；Ramp 最新 AI 指数显示 Anthropic 已超越

OpenAI 成为美国企业首选，在产品性能和价格均非最优的情况下需求仍持续增

长。 

6) 腾讯自研 AI 智能体 WorkBuddy 更新，支持微信扫码一键直连，用户可通过手机

微信远程遥控电脑端执行调研、写文案、处理文件等任务；新增企业微信

WebSocket 长链接接入，断连自动重连，同时优化 QQ、飞书等 IM 连接稳定性；

正式支持自动化定时任务，可定期生成日报周报、抓取竞品信息、监控数据变化，

设置一次即可 7X24 小时自动执行产出。 

7) a16z 最新 Top 100 AI 应用报告显示 ChatGPT 周活仅占全球人口 10%，市场仍

处早期，首次纳入 Canva、Notion 等 AI 化的非原生产品；ChatGPT、Claude、

Gemini 三大平台定位分化明显，Claude 深耕专业工作流，ChatGPT 瞄准大众消

费，Gemini 侧重创意工具和存量用户转化；记忆功能将成为 AI 产品核心优势，

跨产品身份验证和个人数据沉淀将显著提升用户锁定效应，Agent 和语音交互预

计 6 至 9 个月内进入主流。 

 

3.重点公告 

1) 同花顺发布《2025 年年度报告》：2025 年，公司实现营业收入 60.29 亿元，同

比增长 44.00%，实现归母净利润 32.05 亿元，同比增长 75.79%，实现扣非归母

净利润 30.51 亿元，同比增长 72.87%。 

2) 寒武纪发布《2025 年年度报告》2025 年，公司实现营业收入 64.97 亿元，同比

增长 453.21%，实现归母净利润 20.59 亿元，实现扣非归母净利润 17.70 亿元。 

3) 凌志软件发布《关于终止发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易事项的公告》：公司于 2026 年 3 月 13 日召开第五届董事会第七次会议，审

议通过了《关于终止公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易事项的议案》，同意终止本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易事项，并授权公司管理层办理本次终止相关事宜。 
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4.投资观点 

本周计算机（申万）指数延续上周的下跌趋势，小幅下跌 0.92%，位居涨幅榜中

部区域。 

本周，OpenClaw 继续受到市场的关注，地方政府、互联网大厂纷纷出台相关措

施助推产业发展。3 月 10 日晚，杭州市萧山区发布《支持 OpenClaw&OPC-STC 发

展的若干措施（征求意见稿）》，提出：提供 OpenClaw 免费部署与开发，鼓励市场

化、专业化的创新平台载体设立“OpenClaw 类智能体服务区”，免费部署 OpenClaw

类智能体，提供技术指导、市场推广等一站式服务，对于符合条件的创新平台载体给

予一定补助；支持 OpenClaw 算力供给，对 OPC-STC 企业租用符合条件的算力服

务开展 OpenClaw 类智能体技术研发，经评审，按照智算服务金额的 50％给予算力

券补贴，单个主体年度算力券补贴金额最高 2000 万元。3 月 9 日，腾讯宣布旗下全

场景 AI 智能体 WorkBuddy 正式上线，这款产品能力对标热门的 OpenClaw，并实

现完全兼容，同时在易用性与安全性上进一步升级，无需复杂部署，从下载安装到连

接企业微信，最快 1 分钟即可完成，用户可直接通过手机远程指挥 AI 完成工作。我

们认为，伴随着基础大模型的逐步成熟，AI 应用已经迎来百花齐放时代，OpenClaw

作为标杆性产品，已经受到市场的广泛认可。我们建议关注具备 AI 应用落地能力、

拥有广泛客户群体的厂商。 

 

5.风险提示 

AI 大模型技术进步不及预期；RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发

展不及预期的风险；资本市场的健康发展不及预期的风险；宏观经济风险；行业竞争

加剧的风险；国家政策落地不及预期的风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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