
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行
业
研
究 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

 
2026年 01月 28日  

行业日报  
看好  / 

 
维持   

 
 

医药   

 
医药   
太平洋医药日报（20260128）：罗氏减重疗法 CT-388 二期临床成

功  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 子行业评级 
 
化学制药 无评级 

中药生产 无评级 

生物医药Ⅱ 中性 

其他医药医

疗 

中性 

 

相关研究报告 
 
<<太平洋医药日报（20260127）：

Sarepta 基因疗法 Elevidys 三期临

床成功>>--2026-01-28 

<<太平洋医药日报（20260126）：英矽

智能 ISM8969 获 FDA 批准临床>>--

2026-01-27 

<<太平洋医药日报（20260123）：武田

Oveporexton 在华拟纳入优先审

评>>--2026-01-24  
  
证券分析师：周豫 
电话： 

E-MAIL：zhouyua@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190523060002 

证券分析师：张崴 
电话： 

E-MAIL：zhangwei@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190524060001   

 

报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 1 月 28 日，医药板块涨跌幅-1.56%，跑输沪深 300 指数

1.82pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 27 名。各医药子行业中，线下药

店(-0.24%)、医疗研发外包（-1.25%)、医药流通(-1.43%)表现居前，体

外诊断（-2.97%）、疫苗(-2.47%)、医疗设备（-2.39%)表现居后。个股方

面，日涨幅榜前 3 位分别为广生堂(+14.01%)、新诺威（+12.90%)、康华

生物(+3.02%)；跌幅榜前 3 位为百普赛斯（-10.57%)、华康洁净（-8.66%）、

光正眼科(-8.63%)。 

 

行业要闻： 

近日，罗氏（Roche）宣布，公司在研减重疗法 CT-388临床 2 期试验

成功。临床数据显示：48 周时，接受其在研减重疗法 CT-388 治疗的肥胖

或超重患者，实现了 22.5%的安慰剂校正体重下降，且未出现体重下降平

台期。CT-388 是一款在研的每周一次皮下注射双重 GLP-1/GIP 受体激动

剂，该药通过选择性靶向并激活 GLP-1 和 GIP 受体，整合营养信号以调控

能量稳态，从而减少食欲并调节血糖。 

（来源：罗氏，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

翰宇药业（300199）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现营业收入

9.50-9.80 亿元，同比增长 60.96%-66.05%，预计归母净利润 0.40-0.50

亿元，较去年同期实现扭亏为盈，预计扣非后归母净利润为 0.15-0.22 亿

元，较去年同期实现扭亏为盈。 

三友医疗（688085）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现营业收入

5.35-5.62 亿元，同比增长 17.95%-23.90%，预计归母净利润 0.56-0.73

亿元，同比增长 388.29%-534.78%，预计扣非后归母净利润为 0.43-0.61

亿元，较去年同期实现扭亏为盈。 

乐普医疗（300003）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现归母净利

润 8.00-12.00 亿元，同比增长 223.97%-385.95%，预计扣非后归母净利

润为 8.00-12.00 亿元，同比增长 261.29%-441.93%。 

泰恩康（301263）：公司发布公告，公司拟对董监高在内的 145 名员

工实施员工持股计划，拟持有股票数量不超过 198.51万股，占比为 0.47%，

员工购买股份价格为 16.93 元/股，标的股票共分为 3 期解锁，比例分别

为 40%、40%、20%，业绩考核为：若 2026-2028 年的收入大于等于 10、

15、20 亿元或利润大于等于 3、5、8 亿元，则公司层面解锁比例为 100%。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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