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[Table_Summary] 
行业核心观点： 

截至 2026年 2月 13日，美容护理行业共计 31家 A股公司，已有 13家

发布业绩预告，行业披露率为 42%，在消费八大行业中位列第 8；行业

预盈率为 69%，在消费八大行业中排行第 1。子板块表现较为稳定，其

中，个护板块预盈率较高，化妆品板块预盈率过半、医疗美容板块预盈

率为半数。建议关注：1）医美：中长期我国医美行业渗透率有望持续

提升，看好产品附加值高、管线丰富、布局高成长性细分赛道的合规医

美龙头公司；2）化妆品：近年不少国货品牌凭借出众的产品力、营销

能力取得亮眼增长。年轻一代消费者对于国货美妆品牌的接受度提高，

国货品牌有望实现市占率进一步提升，建议关注强研发、产品力和营销

能力优秀的国货化妆品龙头公司。3）个护用品：大健康理念普及下，

消费者对个人健康和护理愈发重视，同时细分领域不断扩大。建议关注

产品矩阵丰富、研发能力强的个护用品龙头公司。 

投资要点： 

美护业绩表现居首，预盈率近七成。截至2026年2月13日，美容护理行

业共计31家A股公司，已有13家发布业绩预告，行业披露率为42%，在消

费八大行业中位列第8；行业预盈率为69%，在消费八大行业中排行第1。

分具体业绩预告类型来看，受弱宏观环境、消费需求疲软等不利因素影

响，8%的美护公司2025年首次出现亏损，同时仍有23%的公司连续两年

持续亏损。此外，预增/略增的公司占比分别为31%/8%，相比2024年，

2025年预增的公司占比下降，略增的公司占比有所上升。 

各子板块表现较为稳定，个护板块预盈率较高。从披露率来看，各子板

块披露率均未过半，医疗美容披露率为50%，化妆品披露率为47%，个护

用品披露率为33%。从预盈率来看，各子板块业绩分化明显，个护用品

板块已披露业绩预告的公司预盈率为100%，行业盈利表现相对稳定；化

妆品预盈率过半，为57%；医疗美容预盈率为50%。从子板块预告类型占

比来看，2025年，医疗美容已披露的公司预告业绩表现分化，预增、续

亏公司数分别为1家，分别为华熙生物、ST美谷，其中，华熙生物2025

年净利润预告大幅增长；化妆品已披露的公司预告中，亏损占比为43%，

其中，首亏/续亏的公司占比分别为14%/29%；预增比例为14%，相较于

2024年不变；个护用品已披露的公司预告中，预增的公司数量占比为

50%，与2024年保持一致，预减/扭亏的公司数量占比分别为25%，其中，

扭亏的比例较2024年显著上升。 

⚫ 风险因素：宏观经济恢复不及预期风险，行业竞争加剧风险，渠道拓展

不及预期风险，品牌拓展不及预期风险。    
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1    美护业绩表现居首，预盈率近七成 

截至2026年2月13日，申万消费八大行业（农林牧渔、家用电器、食品饮料、纺织服

饰、轻工制造、商贸零售、社会服务、美容护理）已有436家发布了2025年度业绩预

告，整体披露率为52%。美容护理行业共计31家A股公司，已有13家发布业绩预告，行

业披露率为42%，在消费八大行业中位列第8。 

图表1：消费行业披露率 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年2月13日，下同 

 

在所有已发布业绩预告的公司中，2025年美容护理行业预计盈利的公司数量为9家，

行业预盈率69%，在消费八大行业中排行第1。分具体业绩预告类型来看，预增/略增

的公司占比分别为31%/8%，对比2024年，2025年预增的公司占比下降，略增的公司占

比有所上升。同时，受弱宏观环境、消费需求疲软等不利因素影响，有31%的美护公

司出现亏损，相比2024年提升3个pct，其中，8%的美护公司2025年首次出现亏损，23%

的公司连续两年持续亏损。 

图表2：消费行业预盈率 图表3：美容护理行业业绩预告类型占比 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：除披露率外，统计数据均不包含未披露业绩的公司，下同 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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2    各子板块表现较为稳定，个护板块预盈率较高 

按申万二级标准进一步细分观察美容护理行业子板块的披露情况及表现。从披露率

来看：各子板块披露率均未过半，医疗美容板块披露率为50%，化妆品板块披露率为

47%，个护用品板块披露率为33%。从预盈率来看：各子板块业绩分化明显，个护用

品板块已披露业绩预告的公司预盈率为100%，行业盈利表现相对稳定；化妆品预盈

率过半，为57%；医疗美容预盈率为50%。 

图表4：美容护理行业子板块披露率 图表5：美容护理行业子板块预盈率 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从子板块预告类型占比来看： 2025年，医疗美容已披露的公司预告业绩表现分化，

预增/续亏公司数分别为1家，分别为华熙生物、ST美谷，其中，华熙生物2025年净利

润预告大幅增长；化妆品已披露的公司预告中，亏损占比为43%，其中，首亏/续亏的

公司占比分别为14%/29%；预增比例为14%，与2024年持平；个护用品已披露的公司

预告中，预增的公司数量占比为50%，与2024年保持一致，预减/扭亏的公司数量占比

分别为25%，其中，扭亏的比例较2024年显著上升。 

图表6：医疗美容板块业绩预告类型占比 图表7：化妆品板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表8：个护用品板块业绩预告类型占比 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

3    美容护理个股业绩披露情况 

图表9：美容护理行业2025年业绩预告披露情况汇总 

申万二级 证券名称 
业绩预告

类型 

预告净利润

下限（百万

元） 

预告净利润

上限（百万

元） 

预告净利润

均值（百万

元） 

预告净利润

变动幅度下

限（%） 

预告净利润

变动幅度上

限（%） 

预告净利润

变动幅度均

值（%） 

医疗美容 
华熙生物 预增 270.00 320.00 295.00 54.93 83.63 69.28 

*ST 美谷 续亏 -550.00 -390.00 -470.00 -57.27 -11.52 -34.39 

化妆品 

青松股份 预增 130.00 165.00 147.50 137.73 201.74 169.74 

上海家化 扭亏 240.00 290.00 265.00 128.81 134.81 131.81 

华业香料 略增 26.00 33.00 29.50 17.70 49.39 33.55 

嘉亨家化 续亏 -39.00 -29.00 -34.00 -64.58 -22.38 -43.48 

科思股份 预减 90.00 120.00 105.00 -84.00 -78.67 -81.34 

锦盛新材 续亏 -75.00 -45.00 -60.00 -231.16 -98.70 -164.93 

拉芳家化 首亏 -32.00 -25.00 -28.50 -177.36 -160.44 -168.90 

个护用品 

洁雅股份 预增 72.00 88.00 80.00 269.90 352.10 311.00 

中顺洁柔 预增 300.00 330.00 315.00 288.69 327.56 308.13 

倍加洁 扭亏 88.00 132.00 110.00 213.82 270.73 242.27 

两面针 预减 5.00 10.00 7.50 -93.83 -87.67 -90.75 
 

资料来源：同花顺，万联证券研究所  
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4    投资建议 

截至2026年2月13日，美容护理行业共计31家A股公司，已有13家发布业绩预告，行业

披露率为42%，在消费八大行业中位列第8；行业预盈率为69%，在消费八大行业中排

行第1。子板块表现较为稳定，其中，个护板块预盈率较高，化妆品板块预盈率过半、

医疗美容板块预盈率为半数。建议关注：1）医美：中长期我国医美行业渗透率有望

持续提升，看好产品附加值高、管线丰富、布局高成长性细分赛道的合规医美龙头公

司；2）化妆品：近年不少国货品牌凭借出众的产品力、营销能力取得亮眼增长。年

轻一代消费者对于国货美妆品牌的接受度提高，国货品牌有望实现市占率进一步提

升，建议关注强研发、产品力和营销能力优秀的国货化妆品龙头公司。3）个护用品：

大健康理念普及下，消费者对个人健康和护理愈发重视，同时细分领域不断扩大。建

议关注产品矩阵丰富、研发能力强的个护用品龙头公司。 

 

5    风险因素 

宏观经济恢复不及预期风险，行业竞争加剧风险，渠道拓展不及预期风险，品牌拓展

不及预期风险。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 
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买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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