
美联储维持利率不变相对偏“鸽”

美国总统同意取消对伊朗打击

——国信期货宏观周报
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1.1 周度回顾（0727-0802） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，7月27日。根据中国国家统计局的数据，1-6月全国规模以上工业企业（简称“规

上工业企业”）实现利润总额3.95万亿元，同比增长18.7%，涨幅较1-5月收窄0.1个百

分点，仍然维持较高增速。6月末，规上工业企业产成品存货（即库存）同比上涨9.5%，

涨幅较5月末扩大0.7个百分点，企业库存持续上行。

⚫ 周二，7月28日。美伊局势。根据新华社7月28日凌晨0点左右的消息，美国总统特朗普

27日对阿克西奥斯新闻网站说，他已决定暂停美国对伊朗的打击，以便给谈判另一次机会。

他同时强调，如果外交努力失败，他可能会下令恢复对伊朗实施军事行动。特朗普说：

“我们正在与伊朗进行非常深入的谈判。如果谈不拢，我们将回到非常强有力的军事行

动。”当被问及他愿给外交努力多长时间时，特朗普说：“时间不多。要么迅速取得进展，

要么就彻底失败。”

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0727-0802） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，7月30日。美联储利率决议。根据美联储北京时间7月30日的消息，以9票赞成3票

反对的投票结果，维持联邦基金目标利率3.5%-3.75%不变。

⚫ 周四，7月30日。美伊局势。（1）根据央视7月30日早间5点左右的消息，7月29日，美

国总统特朗普表示，因伊朗向中东地区的美军发射导弹，美国“要给予伊朗沉重打击”，

同时计划在相关法案中新增条款，授权美国对伊朗征收关税。（2）根据央视新闻7月30日

上午10点左右的消息，当地时间7月29日，美国中央司令部发布声明表示，美国东部时间

29日22时，美军中央司令部结束了对伊朗实施的一轮大规模打击。声明表示，中央司令部

部队打击了伊朗境内数十个伊斯兰革命卫队（IRGC）的目标，包括军事指挥中心、导弹

与无人机设施、海岸监视与防御阵地以及海上作战能力相关设施。此次打击旨在进一步削

弱伊朗及其代理人对美军、商业航运及海湾邻国构成的威胁。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0727-0802） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，7月30日。根据新华社7月30日的消息，中共中央政治局7月30日召开会议。会议

分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。

⚫ 周四，7月30日。中美经贸关系。根据新华社7月30日的消息，北京时间7月30日晚，中

美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长贝森特和贸易代表

格里尔举行视频通话，双方围绕落实好中美两国元首北京会晤重要共识，就下一阶段中美

双方保持经贸关系稳定、拓展务实合作、妥善解决彼此关切，进行了坦诚、深入、富有建

设性的交流。中方就近期美对华经贸限制措施表达严正关切。双方同意在两国元首战略引

领下，进一步发挥好中美经贸磋商机制作用，加强沟通、增信释疑、拓展合作，推动中美

经贸关系稳定向好，助力构建中美建设性战略稳定关系。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0727-0802） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，7月30日。人民币汇率。根据wind，7月30日晚间，人民币延续升值，表现为离岸

美元兑人民币延续走低、跌破6.75，盘中最低录得6.7439。人民币表现为2023年2月初

以来的最强水平。

⚫ 周四，7月30日。（1）根据wind，7月30日晚间，日元显著升值，表现为美元兑日元大

幅走低，盘中连续跌破163、162、161、160、159、158等6个整数关口，盘中最低录

得157.9385、跌幅约3.3%。7月30日晚间，美元指数一度跌破100整数关口。（2）根据

日本央行7月31日的消息，以8票赞成1票反对的投票结果，维持政策利率1%不变。

⚫ 周四，7月30日。美国GDP。根据wind7月30日的数据，美国二季度实际GDP年化季环

比初值1.5%、预期2%、前值2.1%。

⚫ 周四，7月30日。英国央行利率决议。根据英国央行7月30日的消息，以6票赞成3反对的

投票结果，维持利率3.75%不变，3名委员投票支持加息25个基点。
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0727-0802） 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，7月31日。根据中国国家统计局的数据，7月官方制造业PMI为49.2%，较6月的

50.3%回落1.1个百分点，进入收缩区间。从官方制造业PMI分类指数来看，7月，生产指

数为49.9%，新订单指数为48.5%（新出口订单指数为49.6%），原材料库存指数为

48.3%，从业人员指数为49%，供应商配送时间指数为49.5%。从非制造业商务活动指数

来看，7月为49%，较6月的50.2%回落1.2个百分点，非制造业进入收缩区间。

⚫ 周日，8月2日。根据新华社8月2日上午10点左右的报道，美国总统特朗普8月1日在社交

媒体上发文称，伊朗以及其他中东国家刚刚向美方提出请求，希望暂缓发动袭击。特朗普

称，有关各方已初步达成协议框架，内容包括立即、全面、彻底开放霍尔木兹海峡，同时

消除伊朗构成的核威胁。特朗普称：“基于这一请求，我同意取消军事打击行动，但前提

是各方能够迅速敲定协议。以色列也和我一道作出此项承诺。”

数据来源：新华社等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Ifind 国信期货

上周（0727-0731）

猪肉批发价相对稳定，

价格至15.83元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.39/公斤；水

果批发价相对下行，

价格至6.76元/公斤。
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2.2 国际商品：大宗价格 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Ifind 国信期货

上周（0727-0731）

CRB商品价格指数冲

高 相 对 回 落 ， 至

385.1。
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2.3 货币市场：利率 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Ifind 国信期货

上周（0727-0731）

DR007和R007略有

上 行 ， 分 别 至

1.4469%和1.4624%。

1.00

1.20

1.40

1.60

1.80

2.00

2.20

2.40

2
0

2
5

-0
8

-0
4

2
0

2
5

-0
8

-2
2

2
0

2
5

-0
9

-0
9

2
0

2
5

-0
9

-2
7

2
0

2
5

-1
0

-1
5

2
0

2
5

-1
1-

0
2

2
0

2
5

-1
1-

2
0

2
0

2
5

-1
2

-0
8

2
0

2
5

-1
2

-2
6

2
0

2
6

-0
1-

13

2
0

2
6

-0
1-

3
1

2
0

2
6

-0
2

-1
8

2
0

2
6

-0
3

-0
8

2
0

2
6

-0
3

-2
6

2
0

2
6

-0
4

-1
3

2
0

2
6

-0
5

-0
1

2
0

2
6

-0
5

-1
9

2
0

2
6

-0
6

-0
6

2
0

2
6

-0
6

-2
4

2
0

2
6

-0
7

-1
2

2
0

2
6

-0
7

-3
0

SHIBOR:隔夜（%） DR007（%） R007（%）



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Ifind 国信期货

上周（0727-0731）

波罗的海干散货指数

（BDI）相对稳定，

至2732点。
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2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Ifind 国信期货

上周（0731当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）相对下

行，至1857.04。
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3.1 大类资产（0727-0731） 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数涨跌不一，

上证综合指数上涨0.47%；

深证成份指数下跌1.42%；

创业板指数下跌3.93%；

国债期货市场

收盘价均上涨，2年期国

债期货上涨0.02%，10

年期国债期货上涨0.10%，

30 年期国债期货上涨

0.49% 。

数据来源：Ifind 国信期货
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3.2 大类资产（0727-0731） 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌1.64%，
在岸美元兑人民币下跌
0.40%，英镑兑人民币
上涨0.51%；

商品市场

原油下跌7.35%；沪金
上涨0.81%；生猪下跌
3.48% ； 沪 铜 上 涨
0.68% ； 螺 纹 下 跌
2.68%。

数据来源：Ifind 国信期货
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4.周度关注0803-0809 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，8月5日。

美国7月ADP就业人数变动。

⚫ 周五，8月7日。

美国7月失业率。

美国7月非农就业人口变动。

⚫ 周日，8月9日。

中国7月CPI同比。

中国7月PPI同比。

⚫ 时间待定。

中国7月进口和出口。

中国7月社融和货币供应。
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